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Analiza globala a pietelor

- Principalele evolutii din pietele de actiuni, macroeconomie $i sectoare -

Indice Pret de inchidere = Evolutie saptimanala
Nasdaq 100 25.196,73 V¥ 1,93%
Dow Jones Industrial 48.458,05 A 1,05%
S&P 500 6.827,41 V¥ 0.63%

* Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din saptimaéna precedentd Ia data de 05 decembrie 2025,

Actiunile americane reflecta tensiunea dintre sprijinul Fed $i indoielile legate de IA

Evolutiile mixte ale actiunilor americane pe parcursul siptamanii au evidentiat o luptd intre un context
macroeconomic favorabil §i indoielile crescande legate de evaludrile companiilor din domeniul inteligentei
artificiale. Reducerea cu 25 de puncte de baza a ratei dobanzii de catre Fed $i creSterea economica inca rezistenta
au mentinut piata la un nivel apropiat de maximele recente, dar ingrijoririle reinnoite legate de rentabilitatea
cheltuielilor mari pentru infrastructura IA au afectat sentimentul pietei. Veniturile sub asSteptari ale Oracle $i
previziunile privind creSterea semnificativa a cheltuielilor de capital au cristalizat aceste Ingrijoriri, determinand o
scidere de ¥ 1,93% a indicelui Nasdaq 100, chiar daca Dow Jones si S&P 500 s-au mentinut mai bine.

Semnalele macroeconomice s-au axat pe decizia Fed

Rezerva Federala a aplicat reducerea aSteptata a ratei dobanzii cu 25 de puncte de baza, dar a semnalat cd aceasta
va fi probabil urmati de o pauza, fiind prevazutd o singura masurd de relaxare in 2026. Presedintele Jerome Powell
a sustinut ca rata fondurilor federale se situeaza acum intr-un interval neutru, dar a avertizat asupra riscurilor
semnificative de sciddere pe piata muncii. Fed intentioneaza, de asemenea, sa cumpere titluri de stat pe termen
scurt, dupd cum va fi necesar, pentru a mentine rezervele la un nivel suficient.

Declaratie FOMC

Sectorale ciclice conduc, defensivele §i tehnologia raman in urma

Performanta sectoriald a indicelui S&P 500 a fost mixtd pe parcursul saptimanii, liderii fiind sectoarele ciclice.
Materialele (SPLRCM: A244%) au inregistrat cele mai mari creSteri, urmate de sectorul financiar
(SPSY: A231%) si cel industrial (SPLRCI: A 1,37%). La capdtul inferior al clasamentului, serviciile de
telecomunicatii  (SPLRCL: V¥3.20%), tehnologia informatiei (SPLRCT: V230%) si utilititile
(SPLRCU: ¥ 1,14%) au consemnat cele mai consistente scaderi.
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- Actiuni europene, curs valutar $i petrol -

Indicatori de piata Pret de inchidere Evolutie siptamanala
DAX 24.186,49 A 0,66%
EUR/USD 1,1731 A 0,74%
WTI 57,44 V 4.39%

* Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din saptimana precedentd Ia data de 05 decembrie 2025,

DAX inregistreazad performante superioare, in timp ce evolutia sectoarelor riméane mixta

DAX-ul a bifat o creStere modestd pe parcursul siptamanii (A 0,66%), in antitezd cu evolutia Euro STOXX 50
(¥0,14%) si STOXX Europe 600 (V¥ 0,09%), care au inregistrat ambele usoare scaderi. Performanta sectoriali a
fost neuniformd, castigurile concentrandu-se in sectoatele cilitorii $i agrement (SXTP: A2727%), asiguriri
(SXIP: A2,12%) si banci (SX7P: A 1,85%). Compensand aceste miscari, preturile imobiliare (SX86P: 'V 2,24%),
automobile §i piese auto (SXAP: V¥ 1,85%) si petrol si gaze (SXEP: V¥ 1,83%) au consemnat cele mai mari pierdeti.

Euro creste pe fondul reducerii dobanzii de catre Fed

Euro a urcat peste 1,173 dolari, cel mai ridicat nivel din ultimele doua luni, pe fondul slabiciunii dolarului dupa
ultima reducere de 25 de puncte de bazd a Fed, care a coincis cu retorica mai fermd a BCE $i cu o probabilitate
redusi de relaxare monetard suplimentara In 2026. Investitorii se aSteaptd acum ca BCE si mentind ratele
dobanzilor neschimbate, in timp ce presedinta Lagarde anuntd o noud revizuire in sus a previziunilor de creStere
pentru zona euro. Riscul politic din Franta s-a atenuat dupa ce Adunarea Nationald a aprobat cu o majoritate mica
controversatul buget al securititii sociale pentru 2026, oferind un scurt rigaz guvernului minoritar.

Petrolul scade din cauza temerilor legate de surplus, in ciuda riscurilor geopolitice

Preturile petrolului au continuat sa scadd, Brentul ajungand la aproximativ 61 de dolari pe baril si WTI la putin
sub 57,5 dolari, aproape de minimele de la sfarsitul lunii octombrie, pe fondul deteriorarii sentimentului, in ciuda
reducerii ratei dobanzii de citre Fed $i confiscarii de catre administratia Trump a unui VLCC venezuelean, cu
impact limitat asupra preturilor. Agentia Internationala pentru Energie prognozeaza un surplus de petrol de 3,84
milioane de barili pe zi in 2026, cu 250.000 mai putin decat in urma cu o luna, i ridica estimarea majorarii cererii
pentru 2025 la 860.000 de barili pe zi, fatd de o creStere a ofertei de 2,4 milioane de barili pe zi.

IEA - Raport privind piata petrolului - decembrie
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Analiza pietei din Romania

- Performanta principalilor indici bursieri din Romania -

BET-TR

BET

BET-NG

Pret de inchidere =~ Evolutie sdptimanala

56.058,19
23.939,66
1.765,32

A 1,71%
A 1,72%
A 1,39%

* Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din sdptimana precedentd la data de 05 decembrie 2025.

Actiunile romanesti continua sa inregistreze performante superioare, atingand noi maxime

Actiunile romanesti au inregistrat o noud siptamana solidd cu inchideri in teritoriu pozitiv, depasind indicii de

referintd din SUA si ocupand locul al treilea in Europa intre pietele monitorizate. Principalii indici interni se

tranzactioneaza la niveluri istorice, BET-TR, care include $i distribuirea dividendelor, ajungiand pentru prima datid

la o apreciere de peste A 50% de la Inceputul anului.
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Sursa: compilatie bazatd pe date din piatd puse la dispozitie de Bursa de Valori Bucuresti

SNP

0,9735

A0,78%

FP

0,5600

A 6,87%

H20

124,6

A0,89%

ONE

28,95

A321%

Constituenti indice - BET
SNG BRD TGN DIGI
9,86 24,65 63,90 99,80

V0.80%  A335% A273%  A122%
AQ ATB PE WINE

1,406 2,440 28,50 18,64

A043%  A188% A1728% V0.85%

SNN

54,50

A3,81%

SFG

37,95

0%

M

9,93

A 4.86%

TRP

0,4355

v2,13%

EL

25,75

A5.32%

TTS

5,600

0%

Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din siaptimaéna precedentd la data de 05 decembrie 2025.


https://www.bvb.ro/

Top crestere Si depreciere saptimanala:

e Premier Energy (PE: A17,28%) a bifat cea mai consistentd apreciere procentuald a cotatiei din cadrul
indicelui BET, cresterea fiind sustinutd de volume siptimanale de tranzactionare superioare fati de media
emitentului. Evolutia pretului actiunii se afla pe un trend ascendent puternic, generat de rezultatele financiare
solide, raportate de emitent pentru perioada de noud luni incheiata la 30 septembrie 2025. Astfel, de la data
publicarii raportului trimestrial, cotatia a urcat cu A 25,55%. Reamintesc ca societatea a Inregistrat in primele
noud luni ale acestui an o crestere a veniturilor de A 51,23% fatd de aceeasi perioada din 2024, ajungand la
1,23 miliarde EUR, in timp ce profitul net a urcat cu A 262,92%, situandu-se la 96,02 milioane EUR. InT3
2025, veniturile au fost de 398,17 milioane EUR, o apreciere de A 31,26% in comparatie cu cel de al treilea

trimestru din 2024, in timp ce profitul net pentru perioada de 3 luni incheiata la 30 septembrie 2025 s-a situat la
34,24 milioane EUR, A 421,09% fata de T3 2024.

Raport trim 3 2025 (Official PDF)

o Teraplast (TRP: V2,13%) s-a aflat la polul opus, cotatia suferind o scidere minord, volumele de
tranzactionare fiind considerabil inferioare mediei, care nu a avut la bazd noi informatii de naturd
fundamentald, dar avand in vedere evolutia saptimanald majoritar pozitivi a companiilor din BET, deprecierea
a fost suficienta pentru a plasa emitentul pe primul loc in ceea ce priveste scaderile.

Informatii de piatd relevante:

e Fondul Proprietatea (FP) a notificat piata ca administratorul Fondului, Franklin Templeton International
Services S.A R.L., si-a exprimat disponibilitatea de a intra in negocieri directe cu Comitetul Reprezentantilor
pentru un nou mandat de 4 ani $i a comunicat Comitetului Reprezentantilor termenii comerciali cheie propusi
in vederea evaludrii Si ludrii In considerare de citre acesta.

Raspunsul Administratorului Fondului la scrisoarea CR din 25 noiembrie 2025 (Official PDF)

e One United Properties (ONE) a informat piata cu privire la semnarea unei promisiuni de vanzare-
cumpdrare pentru un teren de 34.800 mp, situat in Constanta, in zona Faleza Nord—Pescirie. Pretul de
achizitie va fi platit in conformitate cu acordul final al partilor prin schimb cu o cota din constructia realizata.
Valoarea bruta de dezvoltare este estimata in jurul sumei de 500 milioane euro. Terenul are deja autorizatie de
construire, astfel ca lucririle vor incepe in aproximativ un an, iar finalizarea este estimata in aproximativ trei ani
de la inceperea constructiei.

Semnarea unei promisiuni de vanzare-cumpdrare pentru un teren in Constanta (Official PDF)


https://bvb.ro/infocont/infocont25/PE_20251125190330_RO-PE-T3-2025-251125.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/FP_20251208160037_INFORMARE---Raspuns-FT-la-scrisoarea-CR.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/ONE_20251209175837_RO-ONE-Raport-Curent-no-103-2025.pdf

S.N. Nuclearelectrica (SNN) a informat actionarii si investitorii cd in data de 08 decembrie 2025, FPCU
Feldioara, filiala a SN Nuclearelectrica SA, a aprobat semnarea unui Term Sheet neangajant cu Critical Metals
Corp (CRML) in vederea explorarii posibilitatii infiintarii unei Joint Venture (JVCo). Term Sheet-ul neangajant
cu Critical Metals Corp. (CRML) are ca scop evaluarea Infiintarii unei societati mixte 50%-50% in vederea
potentialei puneri in functiune a unei instalatii de ultima generatie pentru prelucrarea metalelor rare la FPCU
Feldioara. Explorarea acestei posibilititi prin acest acord neangajant nu are implicatii juridice $i/sau financiare
pentru FPCU Feldioara $i/sau Nuclearelectrica §i reprezinta doar un potential ce meritd a fi explorat.

Term Sheet neangajant intre FPCU Feldioara si CRML (Official PDF)

Sphera Franchise Group (SFG) a notificat piata despre deschiderea unui restaurant Taco Bell situat in
incinta Sun Plaza Mall, Bucuresti, incepand cu data de 10 decembrie 2025. Unitatea este de tip food court, fiind
al saptelea restaurant Taco Bell din acest oras.

Deschiderea unui nou restaurant (Official PDF)

S.N.G.N. Romgaz (SNG) a anuntat continuatea angajamentului ferm de investitii de explorare in Marea
Neagra. Guvernul Romaniei a aprobat la data de 9 decembrie 2025 Actul aditional nr. 7 la Acordul de
concesiune pentru explorare, dezvoltare si exploatare petrolierd in perimetrul XIX Neptun, iar acest fapt
demonstreaza sprijinul §$i sustinerea proiectelor de investitii in Romania pentru asigurarea securitatii in
domeniul energiei i crearea unui mediu investitional saniatos pentru economie $i consumator. Perimetrul
Neptun Deep este o zoni-cheie de investitii pentrtu ROMGAZ in calitatea sa de co-titular (prin Romgaz Black
Sea Limited) cu o cotd de participatie de 50%, cealalta cotd de 50% fiind detinuta de OMV Petrom S.A care
are Si calitatea de operator. In timp ce se avanseaza cu lucrarile de dezvoltare ale zacamintelor Domino $i
Pelican Sud, se vor realiza activitati de explorare in scopul identificirii $i evaluarii potentialului energetic al
Mirii Negre, activititi care implica $i forajul unei sonde de explorare Anaconda-1 in zona de apd adanca
imediat dupa finalizarea forajului de dezvoltare.

ROMGAZ continua angajamentul ferm de investitii in perimetrul Neptun Deep (Official PDF)

OMYV Petrom (SNP) a informat piata ci urmitoarea activitate de explorare in ape de mare adancime va fi
sonda Anaconda-1 care va fi sipatd dupa finalizarea sondelor de dezvoltare in Neptun Deep. OMV Petrom $i
statul roman au convenit asupra unui set de obiective legale $i contractuale, inclusiv solutionarea unor aspecte
esentiale aflate in discutie, importante pentru viitoarele investitii in explorare $i productie in Romania. Acest
set de obiective include modificari ale redeventelor $i impozitirii specifice, cu intdrirea stabilitatii fiscale pe
viitor, precum §i ajungerea la un acord privind obligatiile istorice de mediu $i abandonare. Mai exact, se
preconizeazd ci redeventele onshore vor creste cu A 40%, cu modificarea impozitarii suplimentare pentru
gaze naturale pentru incurajarea investitiilor. In viitor, obligatiile istorice de mediu si abandonare conform
Anexei P a contractului de privatizare estimate la aproximativ. 600 mn EUR (sumi pe termen lung
neactualizata la valoarea prezenta) sunt preconizate a fi suportate de OMV Petrom pe propriile costuri.

OMYV Petrom deschide urmatorul capitol pentru securitatea energetica a Romaniei (Official PDF)


https://bvb.ro/infocont/infocont25/SNN_20251209181146_RC-FCPCU-CRML.pdf
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Disclaimer

Acest raport a fost intocmit de Marius Turcas (e-mail: analiza@jifbfinwest.ro).

Autoritatea de reglementare a activitatii SSIF IFB FINWEST SA (decizia initiala numarul 2735/08.08.2003) este Autoritatea de
Supraveghere Financiara - date de contact: Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, cod postal 050092, Bucuresti, telefon: 021.6596366,
www.asfromania.ro, office@asfromania.ro.

Acest document a fost intocmit exclusiv pentru informarea destinatarilor sai. Acest material are doar un scop informativ si nu reprezinta
o recomandare de a achizitiona, detine sau vinde produsul financiar descris aici. Toate informatiile continute in acest document au fost
compilate din surse considerate a fi de incredere in momentul in care au fost obtinute. Cu toate acestea, datele, informatiile si/sau
comentariile prezentate aici sunt pur orientative si pot fi incomplete. Tranzactionarea unor astfel de produse financiare poate implica un
grad ridicat de risc, incluzand dar fara a se limita la riscul unor evolutii negative sau neprevazute ale pietei, fluctuatiile cursurilor de
schimb valutar, riscul de contrapartida, riscul de faliment al emitentului si riscul de lichiditate, fiecare dintre care ar putea avea un
impact negativ asupra valorii, pretului sau veniturilor generate de produsul financiar descris in acest document. Performantele trecute nu
reprezinta o garantie pentru evolutiile viitoare.

Inainte de a face un angajament pentru a achizitiona acest produs financiar, beneficiarii acestui document ar trebui sa analizeze cu
atentie oportunitatea tranzactiei la circumstantele lor specifice si sa revizuiasca in mod independent (impreuna cu consilierii lor
profesionali daca e cazul) riscurile financiare specifice, precum si cele de natura juridica si fiscala ale unei astfel de investitii. I[FB
FINWEST SA a emis acest raport doar in scop informativ. Acest raport nu a fost conceput si nu trebuie interpretat ca o oferta sau o
solicitare a unei oferte pentru a cumpdra sau vinde valorile mobiliare mentionate in prezentul document sau orice alte instrumente
financiare conexe.

Acest raport nu intentioneazd sa fie cuprinzator sau sa contind toate informatiile de care poate avea nevoie un potential investitor pentru
a lua o decizie de investitie. Beneficiarul acestui raport va face propriile sale evaluari si va lua propriile decizii independente cu privire
la orice titluri sau instrumente financiare la care se face referire. Orice investitie analizata in acest raport poate fi improprie pentru un
investitor in functie de obiectivele specifice de investitie si de pozitia financiarda a acestuia. Materialele din acest raport sunt informatii
generale pentru destinatari care inteleg si isi asuma riscurile investitiilor in instrumente financiare.

Acest raport nu ia in considerare dacd o investitie sau un curs de actiune §i riscurile asociate sunt adecvate destinatarului. Prin urmare,
rezultatele analizei continute in acest raport nu trebuie sa fie invocate ca sfaturi de investitii bazate pe circumstantele personale ale
beneficiarului. Investitorii vor trebui sa-si faca propria evaluare, independentd, a informatiilor continute in acest document, sd ia in
considerare propriul obiectiv de investitii, situatia financiara si nevoile speciale si sa caute sfaturi proprii financiare, de afaceri, juridice,
fiscale si de alta naturd in ceea ce priveste oportunitatea investitiilor in titluri sau strategii de investitii discutate sau sugerate in acest
raport.

Toate informatiile continute in acest raport se bazeaza pe informatii publice si au fost obtinute din surse pe care IFB FINWEST SA le-a
considerat corecte la momentul emiterii acestui raport. Totusi, astfel de surse nu au fost verificate in mod independent de catre IFB
FINWEST SA si acest raport nu intentioneaza sa contind toate informatiile pe care un investitor potential le-ar putea solicita. IFB
FINWEST SA nu are nici o obligatie de a actualiza sau de a pastra informatiile si rezultatele analizei exprimate aici sau de a oferi
destinatarului acestui raport acces la orice alte informatii suplimentare. In consecinta, IFB FINWEST SA nu garanteazad, reprezintd sau
adevereste, in mod expres sau implicit, in ceea ce priveste adecvarea, exactitatea, corectitudinea informatiilor continute in acest raport.
IFB FINWEST SA nu accepta nici o raspundere pentru pierderi directe, indirecte, pierderi de profit si/sau daune care ar putea rezulta din
folosirea acestui raport. Orice astfel de responsabilitate sau raspundere este in mod expres exclusda. Desi s-au depus toate eforturile
pentru a se asigura ca declaratiile de fapt realizate in acest raport sunt corecte, toate estimarile, proiectiile, prognozele, si alte judecati
subiective continute in acest raport se bazeaza pe presupuneri considerate rezonabile si nu trebuie sd fie interpretat ca o reprezentare cd
sugestiile la care se face referire vor avea loc.

Acest raport poate contine declaratii prospective, care sunt adesea, dar nu intotdeauna identificate prin utilizarea unor cuvinte precum,
,estimeaza”, , intentioneaza” §i ,,asteapta” si declaratii ca un eveniment sau rezultat ,,poate”, ,,va” sau ,,s-ar putea” sa apard sau sd fie
realizate si alte astfel de expresii similare. Aceste declaratii prospective se bazeaza pe presupuneri facute si informatii disponibile in
prezent pentru IFB FINWEST SA si sunt supuse riscurilor, incertitudinilor si altor factori cunoscuti si necunoscuti care pot impacta
rezultatele, performanta sau realizarile reale sa fie semnificativ diferite de orice rezultat viitor, performanta sau realizare, exprimatd sau
implicata de astfel de declaratii prospective. Ar trebui sd se acorde precautie cu privire la aceste declaratii, iar destinatarii acestui raport
nu trebuie sa depinda de o dependentd excesiva de declaratii prospective. IFB FINWEST SA declina in mod expres orice obligatie de
actualizare sau revizuire a oricaror declaratii prospective, ca urmare a unor noi informatii, evenimente viitoare sau circumstante dupd
data acestei publicatii, pentru a reflecta aparitia unor evenimente neanticipate.

Informatiile prezentate nu pot fi reproduse, transmise sau distribuite (in parte sau in intregime) de nicio alta persoana. IFB FINWEST SA
si reprezentantii acestuia, angajatii sau alte persoane implicate, inclusiv clientii societatii, au dreptul de a tranzactiona in nume propriu
instrumentele investitionale prezentate in acest raport sau instrumente investitionale in legatura cu acest raport, si/sau pot avea detineri
de astfel de instrumente financiare. IFB FINWEST SA poate actiona ca intermediar sau ca parte a unui sindicat de intermediere al unei
oferte publice de valori mobiliare mentionate in raport sau legate de cele prezentate in raport.

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate se gasesc pe site-ul www.ifbfinwest.ro. Rapoartele sunt realizate de catre
analistii identificati in cadrul acestora. Raportul dintre structura recomandarilor pentru investitii precum si lista cu potentialele conflicte
de interese referitoare la aceasta activitate pot fi consultate pe site-ul www.ifbfinwest.ro.

Analistii repsonsabili de producerea acestui raport certifica prin prezenta ca opiniile expirmate aici reflecta in mod exact si exclusiv
opiniile personale despre oricare si toti emitentii sau titlurile analizate in acest raport.

Analistul/analistii care au pregatit acest raport si persoanele in legatura cu acesta/acestia, prin prezenta certifica ca:

e nu au nici un interes financiar in actiunile, sau alte produse de pe piata de capital, care ar include compania/companiile
mentionate in prezentul raport,

® nuincaseaza compensatii legate de continutul acestui raport.

IFB FINWEST SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in ceea ce

priveste recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza de alte activitati ale

companiei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, pdstrarea unei

obiectivitati permanente in rapoartele si recomandarile prezentate.
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