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Analiza globala a pietelor

- Principalele evolutii din pietele de actiuni, macroeconomie Si sectoare -

Indice Pret de inchidere = Evolutie saptimanala
Nasdaq 100 19.281,40 V¥ 2,39%
Dow Jones Industrial 41.583,90 V¥ 0,96%
S&P 500 5.580,94 V¥ 1,53%

* Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din sdptimana precedentd Ia data de 21 martie 2025,

Actiunile americane au scdzut ca urmare a temerilor privind tarifele care au afectat pietele

Actiunile americane au incheiat sdptimana pe rosu, pe fondul ingrijorarilor legate de tarifele vamale, care au afectat
increderea investitorilor. Corectiile S&P 500, Nasdaq 100 si Dow Jones au fost determinate de performantele
slabe din sectoarele tehnologiei $i serviciilor de comunicatii, in timp ce actiunile de valoare le-au depasit pe cele de
crestere pentru a Sasea saptimand consecutiv. Optimismul initial a disparut la mijlocul saptimanii, dupa ce anuntul
presedintelui Trump privind un tarif de 25% pentru automobilele din afara SUA a declangat panica in piata.

Datele macroeconomice intaresc ingrijorarile legate de creStere $i inflatie

Semnalele inflationiste persistente $i agteptarile scizute ale consumatorilor au influentat negativ contextul macroe-
conomic, accentuand ingrijorarile cu privire la traiectoria politicii Fed. Indicele PCE de bazi din februarie a crescut
cu A2,80% fatd de anul precedent, inregistrand o abatare de la tinta de 2% a Fed, In timp ce indicele aSteptarilor
al Conference Board a coborat la 65,2, cel mai scazut nivel din ultimii treisprezece ani, reflectand creSterea temeri-
lor legate de venituri, ocuparea fortei de munca $i perspectivele economice generale.

Venituri i cheltuieli personale - februarie 2025

Indice asteptiri Conference Board - martie 2025

Sectoarele defensive sunt in frunte, in timp ce tehnologia trage in jos performanta

Inchideri mixte in cadrul S&P 500, Consumer Staples (SPLRCS: A 1,65%), Energy (SPNY: A0,77%) si Real Es-
tate (SPLRCREC: A0,45%) fiind in topul cresterilor. La polul opus, Information Technology (SPLRCT:
V¥ 3,65%), Telecom Services (SPLRCL: ¥ 3,23%) si Industrials (SPLRCI: ¥ 1,26%) au subperformat piata.
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https://www.bea.gov/sites/default/files/2025-03/pi0225.pdf
https://www.conference-board.org/topics/consumer-confidence

- Actiuni europene, curs valutar §i petrol -

Indicatori de piata Pret de inchidere Evolutie siptamanala
DAX 22.461,52 v 1,88%
EUR/USD 1,0797 v 0,28%
WTI 69,36 A 1,58%

* Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din saptimana precedentd Ia data de 21 martie 2025.

DAX scade in tandem cu pietele europene

Siptimand de scddere pentru DAX, in linie atat cu evolutia indiciilor pan-europeni STOXX 600
(STOXX: V¥ 1,38%) si Euro Stoxx 50 (STOXXS50E: V 1,65%), cat si a celor din Statele Unite. Performanta sec-
toriald in Europa a fost variatd, cele mai consistente cresteri fiind bifate de Utilities (SX6P: A 3,19%), Insurance
(SXIP: A 1,55%) si Retail (SXRP: A 0,98%). De cealalti parte, Technology (SX8P: V¥ 3,21%), Automobiles &
Parts (SXAP: V¥ 3,20%) si Industrial Goods Services (SXINP: ¥ 2,96%) au inregistrat cele mai insemnate scaderi.

Euro scade pe fondul datelor macroeconomice din Europa

Euro a scizut pentru a doua sdptimand consecutiv, pierzand ¥ 0,28% pentru a inchide la 1,0797$, din cauza infla-
tiel mai scazutd in raport cu estimarile analistilor in Franta $i Spania, eveniment care a consolidat aSteptarile pri-
vind o noua relaxare a politicii BCE. Suplimentar, creSterea Somajului in Germania a contribuit la perspectivele de
incertitudine la nivelul zonei europene.

Rata somajului in Germania - februarie 2025

Preturile petrolului cresc din cauza constringerilor legate de oferta

Preturile petrolului au inregistrat o a treia apreciere saptimanald consecutivd, sustinute de restrangerea ofertei
globale pe fondul sanctiunilor americane asupra fluxurilor de petrol venezuelean §i iranian. ICE Brent s-a
tranzactionat la aproape 73,60 $, in timp ce WTI s-a apropiat de 69,40 $. Cu toate acestea, incertitudinile legate de
tensiunile comerciale $i scaderea asteptarilor privind cererea globald au temperat continuarea cresterilor, analiStii Si
traderii deopotriva fiind prudenti cu privire la sustenabilitatea redresarii.

Cisternele pline cu petrol iranian se acumuleazi in laroul Malaeziei pe midsurd ce sanctiunile se inmultesc
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https://www.destatis.de/EN/Press/2025/03/PE25_120_132.html
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-03-27/iran-oil-filled-tankers-build-up-off-malaysia-as-sanctions-mount

Analiza pietei din Romania

- Performanta principalilor indici bursieri din Romania -

Indice Pret de inchidere =~ Evolutie sdptimanala
BET-TR 38.745,05 A 1,61%
BET 17.570,12 A 1,61%
BET-NG 1.271,87 A 1,75%

* Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din saptimana precedentd Ia data de 21 martie 2025.
Actiunile romanesSti avanseaza in ciuda sldbiciunii generale a pietei

Principalii indici bursieri din Romania au inregistrat o performanta solidd, marcand a doua cea mai mare creStere
saptimanald din acest trimestru, chiar dacd sentimentul pe pietele europene $i americane s-a deteriorat.
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Top crestere Si depreciere saptimanala:

MedLife (M: A4,75%): Actiunile celui mai mare furnizor de servicii medicale private de sdndtate au fost in
aceastd saptimana in topul cresterilor procentuale a companiilor parte din indicele BET. Aprecierea extrem de
solida a cotatiei, de peste A45% din 2024, cuplatd cu creSterea de A10,17% din acest an, a dus pretul
actiunilor in apropierea maximelor istorice, nivelurile actuale fiind ultima data testate in ianuarie 2022, cu mai
bine de trei ani in urma.

Transport Trade Services (TTS: V11,07%): A inregistrat cel mai abrupt declin siptimanal dintre
constituentii BET, investitorii reevaluand perspectivele operatorilor logistici regionali pe fondul reluarii
discutiilor dintre SUA si Rusia pe tema securitatii maritima la Marea Neagrid. Eventualele modificari ale
acordurilor privind coridoarele pentru cereale ar putea avea un impact semnificativ asupra rutelor comerciale,
determinand o reevaluare a expunerii la operatiunile de transport de marfuri pe Dunare $i Marea Neagra.

Informatii de piatd relevante:

Hidroelectrica (H20): In conformitate cu prevederile Ordonantei Guvernului nr. 64/2001, Directoratul
Hidroelectrica S.A. propune distribuirea integrald a profitului net de repartizat sub forma de dividende, respec-
tiv 4,04 miliarde RON, care echivaleaza cu un divindend brut pe actiune de 8,988897 RON. Raportat la pretul
de inchidere din data de 28 martie 2025 de 123,7 RON, randamentul dividendului este de 7,27%.

Noti de fundamentare - repartizare profit net anul financiar 2024 (Official PDF)

Sphera Franchise Group (SFG): Sphera Franchise Group S.A. va supune votului actionatilor propunerea
Consiliului de Administratie de distribuire a dividendelor din rezultatul net reportat aferent exercitiilor
financiare 2023-2024, precum Si aprobarea fixdrii unui dividend brut/actiune in valoare de 1,09 Lei
(randament 2,60%). In ceea ce priveste Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2025, conducerea
anticipeaza cresteri pe linie in comparatie cu 2024. Concret, veniturile totale sunt preconizate sa ajunga la 1,74
miliarde RON, reflectand o crestere de A 12,09%. EBITDA, excluzand impactul IFRS 16 se anticipeazad ci
va creste la 194,3 milioane RON, mai mare cu A 9,84% fatd de anul precedent, in timp ce profitul net este
prognozat la aproximativ 105,2 milioane RON, in crestere cu A 8,23% fata de cel realizat in 2024.

Convocare AGOA & AGEA (Official PDF)
Buget de Venituri Ssi Cheltuieli aferent anului 2025 (Official PDF)



https://cdn.hidroelectrica.ro/cdn/aga/2025/29_aprilie_2025/5_h2o_ro_repartizare_profit_agoa_2024.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/SFG_20250325170003_Raport-Curent-SFG-14-2025-RO.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/SFG_20250327193032_Raport-Curent-SFG-17-2025-RO.pdf

OMYV Petrom (SNP), Romgaz (SNG): OMV Petrom si ROMGAZ au anuntat inceperea forajului pentru
dezvoltarea $i exploatarea zacamintelor de gaze naturale Pelican Sud si Domino din perimetrul Neptun Deep,
situat la 160 de km in largul Marii Negre. Proiectul avanseazda conform planului, cu prima productie estimata
pentru 2027. Neptun Deep va contribui la productia de gaze a Romaniei cu circa 8 miliarde de metri cubi
anual, odata atins platoul de productie.

OMYV Petrom si Romgaz au inceput forajul primei sonde de exploatare (Official PDF)

One United (ONE): Consiliul de administratie al societatii One United Properties S.A. va supune votului
actionarilor propunerea distribuirii unui dividend brut de 0,36 RON/actiune, echivalentul unui randament de
1,97%. Bugetul pentru anul 2025 prevede o crestere a tuturor indicatorilor financiari cheie a One United
Properties, atat in sectorul rezidential, cat i in cel comercial, in comparatie cu anul 2024. Cifra de afaceri este
estimata sd se majoreze cu A 7,74%, ajungand la 1,55 miliarde de lei, in timp ce rezultatul din exploatare este
estimat si fie mai mare cu A 12,84%, depasind ritmul de crestere al cifrei de afaceri, datoritd imbunatatirii
eficientei operationale. Profitul net este prognozat si ajunga la 393,5 milioane de lei, A5,61% fata de anul
precedent.

Convovator AGOA & AGEA (Official PDF)
Buget de Venituri si Cheltuieli aferent anului 2025 (Official PDE)

Transgaz (TGN): Consiliul de Administratie al SNTGN Transgaz S.A. a propus un dividend brut pe actiune
in valoare de 1,08 lei, randamentul fiind de 3,66% la data prezentului material.

Propunere dividend TGN (Official PDF)

Banca Transilvania (TLV): Conform Bugetului de Venituti si Cheltuieli, care urmeazi si fie supus votului
actionarilor in adunarea generald din 25 aprilie 2025, Banca Transilvania estimeazd venituri totale de 9,59
miliarde RON. Se anticipeazi cheltuieli totale de 4,36 miliarde RON, in timp ce profitul net pentru 2025
este proiectat la 3,92 miliarde RON. In ceea ce priveste investitiile pentru 2025, compania a bugetat 842,99
milioane RON, mai mult de jumaitate, in speta 489,90 milioane, fiind directionate inspre I'T si carduri.

Explicatii suplimentare cu privire la punctele de pe ordinea de zi a AGA (Official PDF)

Transelectrica (TEL): Directoratul C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. a propus un dividend brut pe actiune in
valoare de 2,12 lei, randamentul fiind de 4,96% avand in vedere ultimul pret de tranzactionare.

Propunere dividend TEL (Official PDF)



https://bvb.ro/infocont/infocont25/SNG_20250325091942_OMV-Petrom-i-ROMGAZ-au-nceput-forajul-primei-sonde-de-expl.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/ONE_20250324183828_RO-ONE-Current-report-no-19-2025.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/ONE_20250327192345_RO-ONE-Current-report-no-21-2025.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/TGN_20250324192508_Propunere-dividend-2024.pdf
https://www.bancatransilvania.ro/files/app/media/relatii-investitori/aga/2025/25-28-aprilie/Explicatii-suplimentar-puncte-ordine-de-zi-AGA.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/TEL_20250327084036_02-Nota-aprobare-AGA-dividend-brut-p.pdf

Electrica (EL): Electrica a informat actionarii si investitorii ci propunerea Consiliului de Administratie
privind repartizarea profitului aferent anului 2024 prevede distribuirea sub forma de dividende a 59.999.016
RON, respectiv a unui dividend brut pe actiune de 0,1767 RON (randament 1,38%), propunere care este
supusd aprobarii Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din 29 aprilie 2025. Suplimentar, agentia
internationala Fitch Ratings a imbunatatit perspectiva ratingului companiei de la ,,negativa” la ,,stabild” si a
confirmat ratingul pe termen lung la nivelul ,,BBB-".

Propunere dividend EL (Official PDF)

Fitch imbundtiteSte perspectiva ratingului Electrica la 'BBB-' Stabild (Official PDF)

Antibiotice (ATB): Actionarii Antibiotice S.A. au aprobat Bugetul de Venituti si Cheltuieli pentru anul 2025,
care prevede o creStere a veniturilor totale de A10,11% fatd de anul precedent, pani la valoarea de 763,05
milioane RON. Similar, cheltuielile totale inregistreaza o majorare de A 9,87% ajungind la 647,92 milioane
RON, in timp ce profitul net este preconizat sa urce cu A 8,06% fatd de 2024, pana la 107,43 milioane RON.

Bugetul de Venituri Si Cheltuieli pe anul 2025 (Official PDF)

Aquila (AQ): Consiliul de administratie al societitii Aquila Part Prod Com S.A. va supune votului actionarilor
propunerea distribuirii unui dividend brut de 0,0499 RON/actiune, echivalentul unui randament de 3,60%.

Propunere dividend AQ (Official PDF)

Teraplast (TRP): Conform primului punct de pe ordinea de zi din cadrul AGEA, Consiliul de Administratie
al TERAPLAST SA propune aprobarea majoririi capitalului social cu suma de 60.030.009 lei, de la valoarea
actuala de 240.120.035,80 lei la valoarea de 300.150.044,80 lei, prin emisiunea a 600.300.090 actiuni noi, cu
valoare nominald de 0,10 lei/actiune. Astfel, fiecirui actionar inregistrat in Registrul Actionatilor Societitii la
data de inregistrare i se va aloca 1 actiune gratuita la aproximativ 3,99 actiuni detinute.

Convocare AGOA & AGEA (Official PDF)

Romgaz (SNG): Consiliul de Administratie al SN.G.N. Romgaz S.A. a avizat, in vederea inaintirii spre
aprobare catre Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor din data de 29 aprilie 2025, un dividend brut de
0,1568 RON/actiune, randamentul fiind de 2,60% avand in vedere ultimul pret de tranzactionare.

Propunere dividend SNG (Official PDF)



https://bvb.ro/infocont/infocont25/EL_20250327183908_ELSA-RO-RaportCurent-Dividend-brut-2024-27Mar2025-BVB.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/EL_20250328145430_ELSA-RO-Comunicat-Electrica-Rating-28Mar2025-BVB2.pdf
https://www.antibiotice.ro/wp-content/uploads/2025/02/BVC-NF-2025.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/AQ_20250327123200_7-Raport-Curent-convocare-AGEA-AGOA-27-03-2025.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/TRP_20250326175342_Raport-curent-convocator-AGA-29-aprilie-2025.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/SNG_20250327193536_Propunere-dividend-an-2024.pdf

Disclaimer

Acest raport a fost intocmit de Marius Turcas (e-mail: analiza@jifbfinwest.ro).

Autoritatea de reglementare a activitatii SSIF IFB FINWEST SA (decizia initiala numarul 2735/08.08.2003) este Autoritatea de Suprave-
ghere Financiara - date de contact: Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, cod postal 050092, Bucuresti, telefon: 021.6596366,
www.asfromania.ro, office@asfromania.ro.

Acest document a fost intocmit exclusiv pentru informarea destinatarilor sai. Acest material are doar un scop informativ si nu reprezinta
o recomandare de a achizitiona, detine sau vinde produsul financiar descris aici. Toate informatiile continute in acest document au fost
compilate din surse considerate a fi de incredere in momentul in care au fost obtinute. Cu toate acestea, datele, informatiile si/sau comen-
tariile prezentate aici sunt pur orientative si pot fi incomplete. Tranzactionarea unor astfel de produse financiare poate implica un grad
ridicat de risc, incluzand dar fara a se limita la riscul unor evolutii negative sau neprevazute ale pietei, fluctuatiile cursurilor de schimb
valutar, riscul de contrapartida, riscul de faliment al emitentului si riscul de lichiditate, fiecare dintre care ar putea avea un impact nega-
tiv asupra valorii, pretului sau veniturilor generate de produsul financiar descris in acest document. Performantele trecute nu reprezinta
o garantie pentru evolutiile viitoare.

Inainte de a face un angajament pentru a achizitiona acest produs financiar, beneficiarii acestui document ar trebui sa analizeze cu aten-
tie oportunitatea tranzactiei la circumstantele lor specifice si sa revizuiasca in mod independent (impreuna cu consilierii lor profesionali
daca e cazul) riscurile financiare specifice, precum si cele de natura juridica si fiscala ale unei astfel de investitii. IFB FINWEST SA a
emis acest raport doar in scop informativ. Acest raport nu a fost conceput si nu trebuie interpretat ca o oferta sau o solicitare a unei ofer-
te pentru a cumpara sau vinde valorile mobiliare mentionate in prezentul document sau orice alte instrumente financiare conexe.

Acest raport nu intentioneazd sd fie cuprinzator sau sa contind toate informatiile de care poate avea nevoie un potential investitor pentru
a lua o decizie de investitie. Beneficiarul acestui raport va face propriile sale evaluari si va lua propriile decizii independente cu privire
la orice titluri sau instrumente financiare la care se face referire. Orice investitie analizata in acest raport poate fi improprie pentru un
investitor in functie de obiectivele specifice de investitie si de pozitia financiard a acestuia. Materialele din acest raport sunt informatii
generale pentru destinatari care inteleg si isi asuma riscurile investitiilor in instrumente financiare.

Acest raport nu ia in considerare dacd o investitie sau un curs de actiune i riscurile asociate sunt adecvate destinatarului. Prin urmare,
rezultatele analizei continute in acest raport nu trebuie sd fie invocate ca sfaturi de investitii bazate pe circumstantele personale ale bene-
ficiarului. Investitorii vor trebui sa-si facd propria evaluare, independentd, a informatiilor continute in acest document, sd ia in conside-
rare propriul obiectiv de investitii, situatia financiara si nevoile speciale si sa caute sfaturi proprii financiare, de afaceri, juridice, fiscale
si de alta naturd in ceea ce priveste oportunitatea investitiilor in titluri sau strategii de investitii discutate sau sugerate in acest raport.
Toate informatiile continute in acest raport se bazeazd pe informatii publice si au fost obtinute din surse pe care IFB FINWEST SA le-a
considerat corecte la momentul emiterii acestui raport. Totusi, astfel de surse nu au fost verificate in mod independent de catre IFB FIN-
WEST SA si acest raport nu intentioneazd sa contind toate informatiile pe care un investitor potential le-ar putea solicita. IFB FINWEST
SA nu are nici o obligatie de a actualiza sau de a pastra informatiile si rezultatele analizei exprimate aici sau de a oferi destinatarului
acestui raport acces la orice alte informatii suplimentare. In consecintda, IFB FINWEST SA nu garanteazd, reprezintd sau adevereste, in
mod expres sau implicit, in ceea ce priveste adecvarea, exactitatea, corectitudinea informatiilor continute in acest raport. IFB FINWEST
SA nu accepta nici o raspundere pentru pierderi directe, indirecte, pierderi de profit si/sau daune care ar putea rezulta din folosirea aces-
tui raport. Orice astfel de responsabilitate sau rdaspundere este in mod expres exclusd. Desi s-au depus toate eforturile pentru a se asigura
ca declaratiile de fapt realizate in acest raport sunt corecte, toate estimdrile, proiectiile, prognozele, si alte judecati subiective continute
in acest raport se bazeazd pe presupuneri considerate rezonabile si nu trebuie sd fie interpretat ca o reprezentare ca sugestiile la care se
face referire vor avea loc.

Acest raport poate contine declaratii prospective, care sunt adesea, dar nu intotdeauna identificate prin utilizarea unor cuvinte precum,
,estimeazd”, , intentioneaza” si ,,asteapta” si declaratii ca un eveniment sau rezultat ,,poate”, ,,va” sau ,,s-ar putea”’ sd apard sau sd fie
realizate si alte astfel de expresii similare. Aceste declaratii prospective se bazeaza pe presupuneri facute si informatii disponibile in pre-
zent pentru IFB FINWEST SA si sunt supuse riscurilor, incertitudinilor si altor factori cunoscuti si necunoscuti care pot impacta rezulta-
tele, performanta sau realizarile reale sa fie semnificativ diferite de orice rezultat viitor, performanta sau realizare, exprimata sau impli-
cata de astfel de declaratii prospective. Ar trebui sa se acorde precautie cu privire la aceste declaratii, iar destinatarii acestui raport nu
trebuie sa depinda de o dependenta excesiva de declaratii prospective. IFB FINWEST SA declina in mod expres orice obligatie de actua-
lizare sau revizuire a oricaror declaratii prospective, ca urmare a unor noi informatii, evenimente viitoare sau circumstante dupa data
acestei publicatii, pentru a reflecta aparitia unor evenimente neanticipate.

Informatiile prezentate nu pot fi reproduse, transmise sau distribuite (in parte sau in intregime) de nicio alta persoana. IFB FINWEST SA
si reprezentantii acestuia, angajatii sau alte persoane implicate, inclusiv clientii societatii, au dreptul de a tranzactiona in nume propriu
instrumentele investitionale prezentate in acest raport sau instrumente investitionale in legatura cu acest raport, si/sau pot avea detineri
de astfel de instrumente financiare. IFB FINWEST SA poate actiona ca intermediar sau ca parte a unui sindicat de intermediere al unei
oferte publice de valori mobiliare mentionate in raport sau legate de cele prezentate in raport.

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate se gasesc pe site-ul www.ifbfinwest.ro. Rapoartele sunt realizate de catre
analistii identificati in cadrul acestora. Raportul dintre structura recomandarilor pentru investitii precum si lista cu potentialele conflicte
de interese referitoare la aceasta activitate pot fi consultate pe site-ul www.ifbfinwest.ro.

Analistii repsonsabili de producerea acestui raport certifica prin prezenta ca opiniile expirmate aici reflecta in mod exact si exclusiv opi-
niile personale despre oricare si toti emitentii sau titlurile analizate in acest raport.

Analistul/analistii care au pregatit acest raport si persoanele in legatura cu acesta/acestia, prin prezenta certifica ca:

e nu au nici un interes financiar in actiunile, sau alte produse de pe piata de capital, care ar include compania/companiile
mentionate in prezentul raport,

® nuincaseaza compensatii legate de continutul acestui raport.

IFB FINWEST SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in ceea ce
priveste recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza de alte activitati ale com-
paniei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivi-
tati permanente in rapoartele §i recomandarile prezentate.


http://www.ifbfinwest.ro
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