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Analiza globala a pietelor

- Principalele evolutii din pietele de actiuni, macroeconomie $i sectoare -

Indice Pret de inchidere = Evolutie saptimanala
Nasdagq 100 25.358,16 A 2,18%
Dow Jones Industrial 47.207,12 A 2,20%
S&P 500 6.791,69 A 1,92%

* Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din saptimana precedentd Ia data de 17 octombtrie 2025.
Actiunile americane continua sa creasca pe fondul diminuarii volatilitatii

Actiunile americane au urcat pe fondul diminudrii volatilitatii determinate de rezultatele financiare solide raportate,
care a facut loc cresterilor siptamanale, chiar daca stirile privind comertul dintre SUA si China i creSterea pretu-
lui petrolului dupa sanctionarea de catre Washington a celor mai mari doud companii petroliere din Rusia au deter-
minat fluctuatii intraday. Indicele S&P 500 a deschis vineri la un nivel record, inversand corectia din 10 octombrie
provocatd de o altd miscare a lui Trump impotriva Chinei. Privind in perspectiva, Wall Street se pregateste pentru
rezultatele financiare ale gigantilor tehnologici Microsoft, Amazon, Alphabet, Apple $i Meta, care vor fi publicate
saptimana viitoare.

Datele macroeconomice in continuare ofera putine informatii

In ciuda inchiderii guvernului SUA, BLS a publicat vineri, 24 octombrie, IPC pentru luna septembrie: inflatia glo-
bald a crescut la 3,0% In raport cu aceeasi perioadd a anului trecut, fata de o estimare de 3,1%, in timp ce inflatia
de bazi a scazut la 3,0%. FOMC se reuneSte siptaimana viitoare, iar contractele futures atribuie o probabilitate de
99% unei reduceri de 25 de puncte de baza a dobanzii.

Indicele preturilor de consum - septembrie

Sectoarele S&P avanseaza; tehnologia, energia $i industria conduc

In cadrul S&P noui din cele unsprezece sectoare au incheiat perioada in teritoriu pozitiv. Conducerea s-a concen-
trat in tehnologia informatiei (SPLRCT: A 2,75%), energic (SPNY: A 2,37%) si industrie (SPLRCI:
A 2,08%). Singurele sectoare care au scizut au fost bunurile de consum de baza (SPLRCS: V¥ 0,59%) si utilititile
(SPLRCU: ¥ 0,19%).
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Grafic 1. Evolutie sdptamanala: Intuitive Surgical Inc
Sursia: www.investing.com


https://www.bls.gov/news.release/cpi.nr0.htm
https://www.investing.com/

- Actiuni europene, curs valutar §1 petrol -

Indicatori de piata Pret de inchidere Evolutie siptamanala
DAX 24.239,89 A 1,72%
EUR/USD 1,1612 ¥ 0,59%
WTI 61,50 A 6,88%

* Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din saptiména precedentad Ia data de 17 octombrie 2025.

DAX creste in paralel cu indicii regionali

Indicele german DAX a incheiat siptdmana in teritoriu pozitiv (A 1,72%), in acelasi ritm cu indicii regionali de re-
ferintd, Euro STOXX 50 castigand A 1,18% si STOXX Europe 600 crescind cu A 1,68%. Evolutiile sectoriale au
fost in mare parte pozitive: liderii au fost sectorul petrolului si gazelor (SXEP) cu A 4,52%, serviciile financiare
(SXFP) cu A 3,77% st serviciile industriale (SXNP) cu A 3,01%, care au sustinut avansul. Scaderile au fost limita-
te, concentrandu-se in sectorul alimentar Si al bauturilor (SX3P) V¥ 1,93% si in sectorul telecomunicatiilor (SXKP)
¥ 0,28%.

Euro se mentine peste 1,16 dolari

Euro s-a mentinut peste 1,16 dolari, pe fondul incetinirii inflatiei din SUA §i al cresterii indicilor PMI din zona
euro. Datele din octombrie au ardtat cea mai rapida expansiune din mai 2024, condusa de sectorul serviciilor, Ger-
mania atingand cel mai ridicat nivel din ultimii doi ani $i jumatate. In SUA, pariurile reflectd inca doua reduceri ale
ratei dobanzii de citre Rezerva Federald in 2025, plus o posibild migcare in ianuarie. BCE nu este preconizati sd ia
masuri de relaxare inainte de iulie 2026.

Preturile petrolului 1Si revin dupa sanctiunile impuse Rusiei

Petrolul a inregistrat o revenire puternicd, Brent si WTT crescand cu aproape A 7% in aceastd saptimand, dupi ce
administratia Trump a impus primele sanctiuni directe impotriva Rusiei, vizand Rosneft $i Lukoil, punand in
pericol 3,1 milioane de barili pe zi. Brent a atins joi 66 USD/baril, o crestere de 5 USD intr-o singura zi, dar
vineri nu a reusit sa-$i extinda castigurile, pe fondul atentiei pietelor asupra achizitiilor indiene $i chineze. Migcarea
a intrerupt recentele scaderi, punand in umbra discutiile despre stocurile record de titei $i achizitiile mai slabe ale
Chinei din rezervele strategice de petrol.
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Grafic 2. Evolutie lunara: Continental AG
Sursa: www.investing.com
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Analiza pietei din Romania

- Performanta principalilor indici bursieri din Romania -

Indice Pret de inchidere =~ Evolutie sdptimanala
BET-TR 52.327,15 A 3,52%
BET 22.544,20 A 3,52%
BET-NG 1.698,18 A 5,51%

* Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din saptimaéna precedentd Ia data de 17 octombrie 2025.

Bursa de 1a Bucuresti continua seria excelenta din ultima perioada

Piata de capital din Romania Si-a continuat evolutia pozitiva, inregistrand a cincea saptimana consecutiva de cres-

teri §i stabilind noi maxime istorice pentru principalii indici bursieri. De la inceputul anului, BET-TR, care include

distribuirea dividendelor, s-a apreciat cu A 41,92%, situandu-se printre primii trei indici bursieri din Europa.
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Grafic 3. Evolutie siptimanald: BET-TR vs. BET vs. BET-NG

BET-TR vs. BET vs. BET-NG BET-TR —BET —BET-NG

Sursa: compilatie bazatd pe date din piatd puse la dispozitie de Bursa de Valori Bucuresti

Constituenti indice - BET

SNP H20 SNG BRD TGN DIGI SNN M EL
0,9500 121,2 9,50 21,80 66,50 92,10 47,65 8,19 23,30
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Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din saptimina precedentd la data de 17 octombrie 2025,


https://www.bvb.ro/

Top crestere Si depreciere saptimanala:

e S.N.T.G.N. Transgaz (TGN: A11,76%) a bifat cea mai consistentd apreciere procentuald a cotatiei din
cadrul indicelui BET, continuand astfel performanta excelentd din acest an. Dupa primele noua luni ale anului
emitentul conducea topul aprecierilor din BET, cu o crestere de A 138,81%, la momentul prezentului material
aprecierea de la inceputul anului fiind de A 183,58%.

e One United Properties (ONE: V¥ 3,40%) s-a aflat la polul opus, cotatia suferind cea mai consistentd de-
preciere din BET, in sdptimana in care a publicat un trading update pentru primele noud luni. Astfel, compa-
nia a vandut $i pre-vandut 467 apartamente si spatii comerciale cu o suprafata totala de 42.634 mp, 570 de lo-
curi de parcare si alte tipuri de unititi pentru un total de 137,7 milioane de euro in primele noua luni din
2025. In anul anterior, in 91, 2024, Grupul a vandut si pre-vandut 713 apartamente si spatii comerciale cu o
suprafatd totala de 71.886 mp, 1.071 de locuri de parcare si alte tipuri de unitati pentru un total de 190,6 mili-
oane de euro. Fata de primele noua luni 2024, pretul mediu de vanzare pe mp a crescut cu 22%.

Trading update 9L 2025 (Official PDF)

Informatii de piatd relevante:

e S.N.G.N. Romgaz (SNG) a informat piata in legiturd cu aprobarea in cadrul programului EMTN a unei
sau mai multor emisiuni (inclusiv orice combinatie a acestora) de obligatiuni corporative, negarantate, necon-
vertibile, guvernate de oricare lege aplicabild $i care pot fi emise in oricare forma $i tip, in valoare totald maxi-
ma a principalului de 750.000.000 EUR.

Separat, in data de 22 octombrie 2025, Consiliul de Administratie a aprobat Strategia de Decarbonizare a
companiei. Aceastd strategie are ca scop reducerea emisiilor de gaze cu efect de serd $i impactul acestora asupra
schimbarilor climatice $i a eforturilor colective de atingere a tintelor prevazute prin Acordul de la Paris.
Tralectoria pe care compania $i-o propune pentru a se apropia substantial de obiectivul zero emisii nete in anul
2050, agsa cum rezulta din analizele $i evaluarile efectuate In cadrul proiectului, presupun o investitie totald,
etapizatd, de peste 2,5 miliarde Euro. Eforturile companiei se vor concentra in primul rand pe reducerea
emisiilor de carbon rezultate din activitatile sale de bazd $i pe proiecte verzi in domeniul productiei de energie
regenerabild, al hidrogenului verde $i biometanului, precum $i in domeniul captirii $i stocarii de CO2.

Hotarare AGEA 20 octombrie 2025 (Official PDF)
Strategia de Decarbonizare (Official PDF)

e OMYV Petrom (SNP) a notificat piata in legiturd cu aprobarea venitd in cadrul AGOA, legatd de propunerea
Ditectoratului de a distribui un dividend special in valoare bruti de 0,02 RON/actiune, echivalentul unui ran-
dament de 2,1% la data prezentului material.

Hotarare AGOA 23 octombrie 2025 (Official PDF)


https://bvb.ro/infocont/infocont25/ONE_20251021164358_RO-ONE-Raport-Curent-nr-93-2025.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/SNG_20251020155606_Raport-curent---Hotarare-AGEA-20-octombrie-2025.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/SNG_20251023155741_COMUNICAT---Strategia-de-Decarbonizare.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/SNP_20251023144128_Raport-curent-hotararea-AGOA-23-octombrie-2025.pdf

Digi Communications (DIGI) a informat piata ci pe 22 octombrie 2025, DIGI Romania S.A. a determi-
nat cu succes pretul ofertei de obligatiuni senioare garantate in valoare de 600 de milioane de euro cu o ratd a

dobanzii de 4,625% pe an $i cu scadenta in 2031. Este anticipat ca decontarea Obligatiunilor va avea loc la da-
ta de 29 octombrie 2025.

Suplimentarea $i determiarea cu succes a pretului Obligatiunilor 2031 (Official PDF)


https://bvb.ro/infocont/infocont25/DIGI_20251023095149_Digi-Raport-curent---Suplimentarea-si-determinarea-cu-succes.pdf

Disclaimer

Acest raport a fost intocmit de Marius Turcas (e-mail: analiza@jifbfinwest.ro).

Autoritatea de reglementare a activitatii SSIF IFB FINWEST SA (decizia initiala numarul 2735/08.08.2003) este Autoritatea de Suprave-
ghere Financiara - date de contact: Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, cod postal 050092, Bucuresti, telefon: 021.6596366,
www.asfromania.ro, office@asfromania.ro.

Acest document a fost intocmit exclusiv pentru informarea destinatarilor sai. Acest material are doar un scop informativ si nu reprezinta
o recomandare de a achizitiona, detine sau vinde produsul financiar descris aici. Toate informatiile continute in acest document au fost
compilate din surse considerate a fi de incredere in momentul in care au fost obtinute. Cu toate acestea, datele, informatiile si/sau comen-
tariile prezentate aici sunt pur orientative si pot fi incomplete. Tranzactionarea unor astfel de produse financiare poate implica un grad
ridicat de risc, incluzand dar fara a se limita la riscul unor evolutii negative sau neprevazute ale pietei, fluctuatiile cursurilor de schimb
valutar, riscul de contrapartida, riscul de faliment al emitentului si riscul de lichiditate, fiecare dintre care ar putea avea un impact nega-
tiv asupra valorii, pretului sau veniturilor generate de produsul financiar descris in acest document. Performantele trecute nu reprezinta
o garantie pentru evolutiile viitoare.

Inainte de a face un angajament pentru a achizitiona acest produs financiar, beneficiarii acestui document ar trebui sa analizeze cu aten-
tie oportunitatea tranzactiei la circumstantele lor specifice si sa revizuiasca in mod independent (impreuna cu consilierii lor profesionali
daca e cazul) riscurile financiare specifice, precum si cele de natura juridica si fiscala ale unei astfel de investitii. IFB FINWEST SA a
emis acest raport doar in scop informativ. Acest raport nu a fost conceput si nu trebuie interpretat ca o oferta sau o solicitare a unei ofer-
te pentru a cumpara sau vinde valorile mobiliare mentionate in prezentul document sau orice alte instrumente financiare conexe.

Acest raport nu intentioneazd sd fie cuprinzator sau sa contind toate informatiile de care poate avea nevoie un potential investitor pentru
a lua o decizie de investitie. Beneficiarul acestui raport va face propriile sale evaluari si va lua propriile decizii independente cu privire
la orice titluri sau instrumente financiare la care se face referire. Orice investitie analizata in acest raport poate fi improprie pentru un
investitor in functie de obiectivele specifice de investitie si de pozitia financiard a acestuia. Materialele din acest raport sunt informatii
generale pentru destinatari care inteleg si isi asuma riscurile investitiilor in instrumente financiare.

Acest raport nu ia in considerare dacd o investitie sau un curs de actiune i riscurile asociate sunt adecvate destinatarului. Prin urmare,
rezultatele analizei continute in acest raport nu trebuie sd fie invocate ca sfaturi de investitii bazate pe circumstantele personale ale bene-
ficiarului. Investitorii vor trebui sa-si facd propria evaluare, independentd, a informatiilor continute in acest document, sd ia in conside-
rare propriul obiectiv de investitii, situatia financiara si nevoile speciale si sa caute sfaturi proprii financiare, de afaceri, juridice, fiscale
si de alta naturd in ceea ce priveste oportunitatea investitiilor in titluri sau strategii de investitii discutate sau sugerate in acest raport.
Toate informatiile continute in acest raport se bazeazd pe informatii publice si au fost obtinute din surse pe care IFB FINWEST SA le-a
considerat corecte la momentul emiterii acestui raport. Totusi, astfel de surse nu au fost verificate in mod independent de catre IFB FIN-
WEST SA si acest raport nu intentioneazd sa contind toate informatiile pe care un investitor potential le-ar putea solicita. IFB FINWEST
SA nu are nici o obligatie de a actualiza sau de a pastra informatiile si rezultatele analizei exprimate aici sau de a oferi destinatarului
acestui raport acces la orice alte informatii suplimentare. In consecintda, IFB FINWEST SA nu garanteazd, reprezintd sau adevereste, in
mod expres sau implicit, in ceea ce priveste adecvarea, exactitatea, corectitudinea informatiilor continute in acest raport. IFB FINWEST
SA nu accepta nici o raspundere pentru pierderi directe, indirecte, pierderi de profit si/sau daune care ar putea rezulta din folosirea aces-
tui raport. Orice astfel de responsabilitate sau rdaspundere este in mod expres exclusd. Desi s-au depus toate eforturile pentru a se asigura
ca declaratiile de fapt realizate in acest raport sunt corecte, toate estimdrile, proiectiile, prognozele, si alte judecati subiective continute
in acest raport se bazeazd pe presupuneri considerate rezonabile si nu trebuie sd fie interpretat ca o reprezentare ca sugestiile la care se
face referire vor avea loc.

Acest raport poate contine declaratii prospective, care sunt adesea, dar nu intotdeauna identificate prin utilizarea unor cuvinte precum,
,estimeazd”, , intentioneaza” si ,,asteapta” si declaratii ca un eveniment sau rezultat ,,poate”, ,,va” sau ,,s-ar putea”’ sd apard sau sd fie
realizate si alte astfel de expresii similare. Aceste declaratii prospective se bazeaza pe presupuneri facute si informatii disponibile in pre-
zent pentru IFB FINWEST SA si sunt supuse riscurilor, incertitudinilor si altor factori cunoscuti si necunoscuti care pot impacta rezulta-
tele, performanta sau realizarile reale sa fie semnificativ diferite de orice rezultat viitor, performanta sau realizare, exprimata sau impli-
cata de astfel de declaratii prospective. Ar trebui sa se acorde precautie cu privire la aceste declaratii, iar destinatarii acestui raport nu
trebuie sa depinda de o dependenta excesiva de declaratii prospective. IFB FINWEST SA declina in mod expres orice obligatie de actua-
lizare sau revizuire a oricaror declaratii prospective, ca urmare a unor noi informatii, evenimente viitoare sau circumstante dupa data
acestei publicatii, pentru a reflecta aparitia unor evenimente neanticipate.

Informatiile prezentate nu pot fi reproduse, transmise sau distribuite (in parte sau in intregime) de nicio alta persoana. IFB FINWEST SA
si reprezentantii acestuia, angajatii sau alte persoane implicate, inclusiv clientii societatii, au dreptul de a tranzactiona in nume propriu
instrumentele investitionale prezentate in acest raport sau instrumente investitionale in legatura cu acest raport, si/sau pot avea detineri
de astfel de instrumente financiare. IFB FINWEST SA poate actiona ca intermediar sau ca parte a unui sindicat de intermediere al unei
oferte publice de valori mobiliare mentionate in raport sau legate de cele prezentate in raport.

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate se gasesc pe site-ul www.ifbfinwest.ro. Rapoartele sunt realizate de catre
analistii identificati in cadrul acestora. Raportul dintre structura recomandarilor pentru investitii precum si lista cu potentialele conflicte
de interese referitoare la aceasta activitate pot fi consultate pe site-ul www.ifbfinwest.ro.

Analistii repsonsabili de producerea acestui raport certifica prin prezenta ca opiniile expirmate aici reflecta in mod exact si exclusiv opi-
niile personale despre oricare si toti emitentii sau titlurile analizate in acest raport.

Analistul/analistii care au pregatit acest raport si persoanele in legatura cu acesta/acestia, prin prezenta certifica ca:

e nu au nici un interes financiar in actiunile, sau alte produse de pe piata de capital, care ar include compania/companiile
mentionate in prezentul raport,

® nuincaseaza compensatii legate de continutul acestui raport.

IFB FINWEST SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in ceea ce
priveste recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza de alte activitati ale com-
paniei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivi-
tati permanente in rapoartele §i recomandarile prezentate.


http://www.ifbfinwest.ro
http://www.ifbfinwest.ro

