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Analiza globala a pietelor

- Principalele evolutii din pietele de actiuni, macroeconomie Si sectoare -

Indice Pret de inchidere = Evolutie saptimanala
Nasdaq 100 19.753,97 A 0,25%
Dow Jones Industrial 41.985,35 A 1,20%
S&P 500 5.667,56 A 0,51%

* Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din sdptimaéna precedentd Ia data de 14 martie 2025,

Actiunile americane i$i revin, in ciuda prudentei de fond

Actiunile americane au incheiat saptimana in cresStere, intrerupand astfel seria de scaderi inregistrate pe parcursul
ultimelor saptamani de citre majoritatea indicilor. Dow Jones Industrial Average a supraperformat cu o aprecie-
re de A1,2%, in timp ce S&P 500 a crescut cu A 0,5%. Actiunile din sectorul tech cu capitalizare mare au rimas
in urma, tragaind Nasdaq citre partea de jos a clasamentului de performanti. Volumele reduse de tranzactionare
au evidentiat prudenta inerentd pe fondul schimbarii semnalelor politice.

Fed mentine ratele neschimbate; indica continuarea riscurilor de inflatie

Rezerva Federald a ldsat ratele neschimbate la 4,25%-4,5%, mentinand indrumarea pentru reduceri de 50 bps in
acest an. Cu toate acestea, proiectiile au evidentiat o inflatie mai ridicata in 2025 $i o crestere mai lentd a PIB fata
de estimdrile initiale, subliniind o perspectiva macro precautd. Presedintele Powell a subliniat cd perturbarile legate
de tarife ar trebui sa se dovedeascd temporare, consolidand tinta de inflatie de 2% a Fed. Vanzirile cu amanuntul
au dezamagit, crescand cu doar 0,2% in februarie, in timp ce datele privind locuintele au fost peste agteptari.

Comunicat de presi al Rezervei Federale - martie 2025

Raport privind vanzirile cu amanuntul din SUA - februarie 2025

Sectoarele defensive raman in urma, iar energia conduce castigurile sdptamanale

Performanta sectoriald in S&P 500 a fost mixtd, Energy (SPNY: A 3,19%), Financials (SPSY: A 1,89%) si Health
Care (SPXHC: A 1,08%) fiind in topul cresterilor. La polul opus, Consumer Staples (SPLRCS: V¥ 0,26%), Materi-
als (SPLRCM: ¥ 0,25%) si Utilities (SPLRCU: V¥ 0,21%) au subperformat piata.
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https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/monetary20250319a1.pdf
https://www.census.gov/retail/marts/www/marts_current.pdf

- Actiuni europene, curs valutar §i petrol -

Indicatori de piata Pret de inchidere Evolutie siptamanala
DAX 22.891,68 v 0,41%
EUR/USD 1,083 ¥ 0,57%
WTI 68,28 A 1,64%

* Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din saptimana precedentd Ia data de 14 martie 2025.

DAX inregistreaza o corectie minora, in antiteza cu evolutia pietelor europene

DAX a consemnat un usor declin, subperformand atat indicii pan-europeni STOXX 600 (STOXX: A0,56%) si
Euro Stoxx 50 (STOXX50E: A0,15%), cat si pe cei din Statele Unite. Performanta sectoriald in Europa a fost
variatd, cele mai consistente cresteri fiind bifate de Oil & Gas (SXEP: A 3,95%), Retail (SXRP: A 2,29%) st Utili-
ties (SXO6P: A 2,19%). De cealaltd parte, Chemicals (SX4P: ¥ 2,33%), Automobiles & Parts (SXAP: ¥2,29%) si
Travel & Leisure (SXTP: V¥ 1,57%) au inregistrat cele mai insemnate scaderi.

Euro coboari, afectat de implicatiile financiare ale tarifelor vamale

Euro a scazut sub 1,085 dolari in aceastd saptimana, retragandu-se de la nivelul de 1,0918 dolari atins la 18 martie
- cel mai ridicat din noiembrie 2024 -, dupa ce presedintele BCE a avertizat ca tarifele americane ar putea reduce
cresterea zonei euro cu 0,3 puncte procentuale in primul an, sau cu 0,5 puncte procentuale in cazul unor repre-
salii. Lagarde a minimalizat riscurile de inflatie, semnaland ca nu vor avea loc cresteri ale ratei. In prezent, traderii
anticipeaza doar doua reduceri ale BCE in 2025, in contextul in care traiectoriile politicii monetare sunt divergente.

Audierea comisiei pentru afaceri economice $i monetare a Parlamentului European

Petrolul creste datoritda sanctiunilor, a reducerilor OPEC+ $i a tensiunilor geopolitice

Brent a urcat la 72,2 dolari pe baril, iar WTI la 68,3 dolari, marcand cel mai ridicat nivel de la inceputul lunii,
deoarece noile sanctiuni americane care vizeaza o rafindrie chineza $i nave asociate exporturilor de petrol iranian
au afectat rutele maritime dintre Malaezia $i Shandong. Raliul a fost sustinut si noul plan de compensare cu
reduceri voluntare pani in iunie 2026 al OPEC. Irakul se confruntd cu cele mai mari restrictii, in timp ce presiunea
continua a lui Trump asupra Iranului alimenteaza impulsul de crestere Inainte de reuniunea din aprilie a grupului.

Planul de compensare actualizat al OPEC
Grafic 2. Deutsche Post AG, 1 siptimana
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https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2025/html/ecb.sp250320~6c2889bbd3.en.html
https://www.opec.org/opec_web/en/press_room/7496.htm

Analiza pietei din Romania

- Performanta principalilor indici bursieri din Romania -

Indice Pret de inchidere =~ Evolutie sdptimanala
BET-TR 38.131,64 A 0,12%
BET 17.291,95 A 0,12%
BET-NG 1.249,98 A 0,28%

* Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din saptimana precedentd Ia data de 14 martie 2025.
Actiunile romanesti se aliniaza cresterilor globale cu un avans moderat

Principalii indici bursieri din Romania au inregistrat un avans saptamanal relativ modest, reflectaind tonul pozitiv
observat pe principalele piete europene $i internationale.

BET-TR vs. BET vs, BET-NG
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Grafic 3. BET-TR vs. BET vs. BET-NG, 1 sdptimaina
Sursa: compilatie proprie

Constituenti indice - BET
TLV SNP H20 SNG BRD SNN DIGI EL TGN M
27,8 0,734 122 5,91 18,26 38,6 67,6 12,22 28,2 6,1

V1,42% A041% A330% V0,67% A083% V¥398% A09% V657% A036% A235%

ONE FP TEL ATB AQ PE TTS TRP SFG WINE
19,68  0,3756 44,75 2,31 1,42 19,58 4,56 0,4125 41,5 15,02
A123% A545% V078% V043%  A035%  A198%  V359%  VW484%  A247% A027%*

*
Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din saptamaina precedentd la data de 14 martie 2025.



Top crestere Si depreciere saptimanala:

Fondul Proprietatea (FP: A 5,45%): Actiunile Fondului au bifat in aceastd siptimand cea mai consistentd
apreciere procentuald dintre toate companiile parte din indicele BET. CresSterea a fost generatd de entuziasmul
investitorilor referitor la propunerea administratorilor Fondului de a distribui dividende brute in valoare de
0,0409 lei/actiune, randamentul fiind de 10,89%.

Electrica (EL: V¥6,57%): La polul opus, pretul actiunilor Electrica continui evolutia negativd inceputd o
datd cu publicarea rezultatelor financiare preliminate, emitentul fiind la a treia siptimana consecutiva in care
consemneaza cea mai mare scadere procentuald din cadrul BET.

Informatii de piatd relevante:

Banca Transilvania (TLV): Consiliul de Administratie al Bincii Transilvania S.A. a convocat AGOA si
AGEA in vederea supunerii aprobdtii actionarilor repartizarea unui divident brut/actiune de 1,7333295709 lei,
echivalentul unui randament de 6,23% raportat la pretul de inchidere din data de 21 martie 2025. Suplimentar,
conducerea propune majorarea capitalului social, prin incorporarea rezervelor constituite din profitul net al
anului 2024, cu suma de 1.734.423.790 lei prin emisiunea a 173.442.379 noi actiuni cu valoare nominala de 10
lei/actiune si aprobarea rdscumpdririi de cdtre Bancd a propriilor actiuni, in conformitate cu prevederile legale
aplicabile, in urmatoarele conditii: pana la 5.000.000 actiuni (0.55% din totalul actiunilor care compun capitalul
social) cu valoarea nominald de 10 lei/actiune la un pret minim egal cu pretul de piatd de la BVB din momen-
tul efectuarii achizitiei $i un pret maxim de 38 lei, pentru o perioada de maximum 18 luni de la data publicarii
Hotarariit AGEA 1n Monitorul Oficial al Romaniei.

Convocator AGA O & E (Official PDF)

OMYV Petrom (SNP): Propunerea Directoratului privind distribuirea de dividende pentru anul 2024, aceeasi
cu cea anuntatd in 4 februarie 2025, respectiv un dividend in valoare brutd de 0,0444 lei/actiune (randament
de 6,05%), a fost aprobati de catre Consiliul de Supraveghere in 18 martie 2025 $i va fi supusd aprobarii
Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor convocati in data de 24/25 aprilie 2025. In ceea ce priveste bugetul
de venituri $i cheltuieli, emitentul estimeazd o crestere de A 11,81% a veniturilor, pana la valoarea de 32,90
miliarde RON, dar din cauza cresterii cheltuielilor $i a scaderii marjelor, rezultatul din exploatare este aSteptat
sd scadd cu ¥ 12,13% pand la 4,15 miliarde RON, in timp ce profitul net bugetat pentru 2025 este de 3,43
miliarde RON, mai mic cu ¥ 17,30% fati de cel realizat in anul 2024.

Propunere dividend 2024 (Official PDF)
Bugetul pe 2025 al OMV Petrom (Official PDF)



https://bvb.ro/infocont/infocont25/TLV_20250321155253_raport-curent-convocator-AGA-2025-RO.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/SNP_20250318173333_Raport-curent-dividende-2024.pdf
https://www.omvpetrom.com/services/downloads/00/omvpetrom.com/1522265816618/budget-2025-omv-petrom-s-a-.pdf

MedLife (M): MedLife intrd pe piata din Republica Moldova prin achizitia pachetului majoritar din capitalul
social al All Clinic. Fondat in 1999, Grupul All Clinic reuneste trei clinici private, multidisciplinare, in contract
cu Casa Nationald de Asigurdri de Sandtate din Moldova. Potrivit reprezentantilor companiei, All Clinic a
incheiat anul trecut cu o cifra de afaceri de 800.000 EUR si o marja EBITDA de doua cifre.

MedLife achizitioneaza All Clinic din Rep. Moldova (Official PDF

Transelectrica (TEL): Compania Nationald de Transport al Energiei Electrica ”Transelectrica” S.A. a
informat actionarii si partile interesate ci Agentia Internationali de Rating Moody’s Investors Service
(Moody’s) a revizuit perspectiva ratingului de credit al Companiei de la "stabil" la "negativ". Aceasti modificare
este consecinta directd a schimbidtii perspectivei ratingului suveran al Romaniei de citre Moody's, anuntati la
data de 14 martie 2025. Ratingul de credit pe termen lung al CNTEE “Transelectrica” S.A. a fost mentinut la
Baa3, iar evaluarea de credit de baza (BCA) a fost confirmata la bal.

Perspectiva rating de credit TEL (Official PDF)

Nuclearelectrica (SNN): Consiliul de Administratie al Societatii Nationale Nuclearelectrica S.A. propune
un dividend brut pe actiune in valoare de 2,70243266 lei, randamentul fiind de 7% la data prezentului material.

Convocare AGA Anuali SNN (Official PDF)



https://bvb.ro/infocont/infocont25/M_20250319173741_Comunicat-de-pres-MedLife-se-extinde-pe-piata-din-Republica.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/TEL_20250320175000_10-Rating-Moody-s.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/SNN_20250318164151_RC-SNN-raport-curent-convocare-AGA-24-04-2025---bvb.pdf

Disclaimer

Acest raport a fost intocmit de Marius Turcas (e-mail: analiza@jifbfinwest.ro).

Autoritatea de reglementare a activitatii SSIF IFB FINWEST SA (decizia initiala numarul 2735/08.08.2003) este Autoritatea de Suprave-
ghere Financiara - date de contact: Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, cod postal 050092, Bucuresti, telefon: 021.6596366,
www.asfromania.ro, office@asfromania.ro.

Acest document a fost intocmit exclusiv pentru informarea destinatarilor sai. Acest material are doar un scop informativ si nu reprezinta
o recomandare de a achizitiona, detine sau vinde produsul financiar descris aici. Toate informatiile continute in acest document au fost
compilate din surse considerate a fi de incredere in momentul in care au fost obtinute. Cu toate acestea, datele, informatiile si/sau comen-
tariile prezentate aici sunt pur orientative si pot fi incomplete. Tranzactionarea unor astfel de produse financiare poate implica un grad
ridicat de risc, incluzand dar fara a se limita la riscul unor evolutii negative sau neprevazute ale pietei, fluctuatiile cursurilor de schimb
valutar, riscul de contrapartida, riscul de faliment al emitentului si riscul de lichiditate, fiecare dintre care ar putea avea un impact nega-
tiv asupra valorii, pretului sau veniturilor generate de produsul financiar descris in acest document. Performantele trecute nu reprezinta
o garantie pentru evolutiile viitoare.

Inainte de a face un angajament pentru a achizitiona acest produs financiar, beneficiarii acestui document ar trebui sa analizeze cu aten-
tie oportunitatea tranzactiei la circumstantele lor specifice si sa revizuiasca in mod independent (impreuna cu consilierii lor profesionali
daca e cazul) riscurile financiare specifice, precum si cele de natura juridica si fiscala ale unei astfel de investitii. IFB FINWEST SA a
emis acest raport doar in scop informativ. Acest raport nu a fost conceput si nu trebuie interpretat ca o oferta sau o solicitare a unei ofer-
te pentru a cumpara sau vinde valorile mobiliare mentionate in prezentul document sau orice alte instrumente financiare conexe.

Acest raport nu intentioneazd sd fie cuprinzator sau sa contind toate informatiile de care poate avea nevoie un potential investitor pentru
a lua o decizie de investitie. Beneficiarul acestui raport va face propriile sale evaluari si va lua propriile decizii independente cu privire
la orice titluri sau instrumente financiare la care se face referire. Orice investitie analizata in acest raport poate fi improprie pentru un
investitor in functie de obiectivele specifice de investitie si de pozitia financiard a acestuia. Materialele din acest raport sunt informatii
generale pentru destinatari care inteleg si isi asuma riscurile investitiilor in instrumente financiare.

Acest raport nu ia in considerare dacd o investitie sau un curs de actiune i riscurile asociate sunt adecvate destinatarului. Prin urmare,
rezultatele analizei continute in acest raport nu trebuie sd fie invocate ca sfaturi de investitii bazate pe circumstantele personale ale bene-
ficiarului. Investitorii vor trebui sa-si faca propria evaluare, independentd, a informatiilor continute in acest document, sd ia in conside-
rare propriul obiectiv de investitii, situatia financiara si nevoile speciale si sa caute sfaturi proprii financiare, de afaceri, juridice, fiscale
si de alta naturd in ceea ce priveste oportunitatea investitiilor in titluri sau strategii de investitii discutate sau sugerate in acest raport.
Toate informatiile continute in acest raport se bazeazd pe informatii publice si au fost obtinute din surse pe care IFB FINWEST SA le-a
considerat corecte la momentul emiterii acestui raport. Totusi, astfel de surse nu au fost verificate in mod independent de catre IFB FIN-
WEST SA si acest raport nu intentioneazd sa contind toate informatiile pe care un investitor potential le-ar putea solicita. IFB FINWEST
SA nu are nici o obligatie de a actualiza sau de a pastra informatiile si rezultatele analizei exprimate aici sau de a oferi destinatarului
acestui raport acces la orice alte informatii suplimentare. In consecintda, IFB FINWEST SA nu garanteazd, reprezintd sau adevereste, in
mod expres sau implicit, in ceea ce priveste adecvarea, exactitatea, corectitudinea informatiilor continute in acest raport. IFB FINWEST
SA nu accepta nici o raspundere pentru pierderi directe, indirecte, pierderi de profit si/sau daune care ar putea rezulta din folosirea aces-
tui raport. Orice astfel de responsabilitate sau rdspundere este in mod expres exclusd. Desi s-au depus toate eforturile pentru a se asigura
ca declaratiile de fapt realizate in acest raport sunt corecte, toate estimdrile, proiectiile, prognozele, si alte judecati subiective continute
in acest raport se bazeazd pe presupuneri considerate rezonabile si nu trebuie sd fie interpretat ca o reprezentare ca sugestiile la care se
face referire vor avea loc.

Acest raport poate contine declaratii prospective, care sunt adesea, dar nu intotdeauna identificate prin utilizarea unor cuvinte precum,
,estimeazd”, , intentioneaza” si ,,asteapta” si declaratii ca un eveniment sau rezultat ,,poate”, ,,va” sau ,,s-ar putea”’ sd apard sau sd fie
realizate si alte astfel de expresii similare. Aceste declaratii prospective se bazeaza pe presupuneri facute si informatii disponibile in pre-
zent pentru IFB FINWEST SA si sunt supuse riscurilor, incertitudinilor si altor factori cunoscuti si necunoscuti care pot impacta rezulta-
tele, performanta sau realizarile reale sa fie semnificativ diferite de orice rezultat viitor, performanta sau realizare, exprimata sau impli-
cata de astfel de declaratii prospective. Ar trebui sa se acorde precautie cu privire la aceste declaratii, iar destinatarii acestui raport nu
trebuie sa depinda de o dependenta excesiva de declaratii prospective. IFB FINWEST SA declina in mod expres orice obligatie de actua-
lizare sau revizuire a oricaror declaratii prospective, ca urmare a unor noi informatii, evenimente viitoare sau circumstante dupa data
acestei publicatii, pentru a reflecta aparitia unor evenimente neanticipate.

Informatiile prezentate nu pot fi reproduse, transmise sau distribuite (in parte sau in intregime) de nicio alta persoana. IFB FINWEST SA
si reprezentantii acestuia, angajatii sau alte persoane implicate, inclusiv clientii societatii, au dreptul de a tranzactiona in nume propriu
instrumentele investitionale prezentate in acest raport sau instrumente investitionale in legatura cu acest raport, si/sau pot avea detineri
de astfel de instrumente financiare. IFB FINWEST SA poate actiona ca intermediar sau ca parte a unui sindicat de intermediere al unei
oferte publice de valori mobiliare mentionate in raport sau legate de cele prezentate in raport.

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate se gasesc pe site-ul www.ifbfinwest.ro. Rapoartele sunt realizate de catre
analistii identificati in cadrul acestora. Raportul dintre structura recomandarilor pentru investitii precum si lista cu potentialele conflicte
de interese referitoare la aceasta activitate pot fi consultate pe site-ul www.ifbfinwest.ro.

Analistii repsonsabili de producerea acestui raport certifica prin prezenta ca opiniile expirmate aici reflecta in mod exact si exclusiv opi-
niile personale despre oricare si toti emitentii sau titlurile analizate in acest raport.

Analistul/analistii care au pregatit acest raport si persoanele in legatura cu acesta/acestia, prin prezenta certifica ca:

e nu au nici un interes financiar in actiunile, sau alte produse de pe piata de capital, care ar include compania/companiile
mentionate in prezentul raport,

® nuincaseaza compensatii legate de continutul acestui raport.

IFB FINWEST SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in ceea ce
priveste recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza de alte activitati ale com-
paniei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivi-
tati permanente in rapoartele §i recomandarile prezentate.
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