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Analiza globala a pietelor

- Principalele evolutii din pietele de actiuni, macroeconomie $i sectoare -

Indice Pret de inchidere = Evolutie saptimanala
Nasdagq 100 21.626,39 ¥ 0,02%
Dow Jones Industrial 42.206,82 A 0,02%
S&P 500 5.967,82 ¥V 0.15%

* Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din saptimana precedentd Ia data de 13 junie 2025,

Actiunile americane inregistreaza evolutii mixte pe fondul tensiunilor geopolitice

Pietele de actiuni din SUA au incheiat o siptamana scurtatd de sarbatori cu fluctuatii minore, pe fondul incertitudi-
nii geopolitice care a afectat sentimentul investitorilor. Indicele S&P 500 si Nasdaq 100 au inregistrat scaderi
usoare, in timp ce Dow Jones Industrial Average a rimas aproape neschimbat. Investitorii au continuat s se
concentreze pe tensiunile din Orientul Mijlociu, in special pe posibilitatea unui atac al SUA asupra Iranului. Co-
mentariile presedintelui Trump cu privire la ,,Sansele substantiale de negociere” au adus o oarecare relaxare vineri.
Pietele au fost inchise joi, cu ocazia sarbatorii Juneteenth.

Datele macroeconomice intiresc prudenta cu privire la traiectoria Fed

Rezerva Federala a mentinut ratele dobanzilor la 4,25% - 4,50% pentru a patra $edintd consecutiva, reiterand pla-
nurile de doua reduceri in acest an, in ciuda cresterii inflatiei $i a rezilientei pietei muncii. Presedintele Fed, Jerome
Powell, a subliniat flexibilitatea in contextul incertitudinii geopolitice $i economice. Vanzirile cu amanuntul s-au
diminuat cu ¥ 0,9% In mai, inregistrand a doua scidere consecutivd. Indicele NAHB al pietei imobiliare a scazut la
32, cel mai redus nivel din 2022. Guvernatorul Waller a sugerat cd o reducere a ratei dobanzii ar putea avea loc Inca
din iulie, ceea ce a sustinut pietele vineri.

Rata fondurilor federale - iunie

Vanzirile cu amanuntul - mai

Sectoarele defensive raman in urma, in timp ce energia conduce castigurile siptimanale

Performanta sectoriald a indicelui S&P 500 a fost mixta, energia (SPNY: A 1,10%) conducand avansul pe fondul
cresterii pretutilor petrolului. Tehnologia informatiei (SPLRCT: A 0,88%) si sectorul financiar (SPSY: A 0,81%)
au inregistrat, de asemenea, cresteri. La polul opus, sectorul sinatitii (SPXHC: V¥ 2,66%), serviciile de telecomuni-
catii (SPLRCL: V 1,73%) si materialele (SPLRCM: V¥ 1,21%) au ramas in urmid, reflectand rotatia de la sectoarele
defensive.
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Grafic 1. Evolutie siptiminali: Coinbase Global Inc
Sursa: www.investing.com


https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/files/monetary20250618a1.pdf
https://www.census.gov/retail/marts/www/marts_current.pdf
https://www.investing.com/

- Actiuni europene, curs valutar $i petrol -

Indicatori de piata
DAX

EUR/USD

WTI

Pret de inchidere
23.350,55
1,1515
74,93

Evolutie siptamanala
¥ 0,70%
A 0,03%
A 2,67%

* Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din saptiména precedentd Ia data de 13 iunie 2025,
Actiunile europene scad pe fondul evolutiilor mixte ale sectoarelor

DAX a inregistrat a doua scidere sdptimanald consecutivd, in linie cu evolutiile inregistrate de STOXX 600
(V1,54%) si Euro Stoxx 50 (V1,03%). Performanta sectoarelor a fost mixtd, preturile imobiliarelor
(SX86P: A 2,12%), petrolului si gazelor (SXEP: A 1,13%) si a asigurdrilor (SXIP: A 0,30%) inregistrand cresteri,
in timp ce sandtatea (SXDP: ¥ 4.26%), comertul cu aminuntul (SXRP: V¥ 3,14%) si automobilele §i piesele auto
(SXAP: V2,89%) au inregistrat cele mai ample corectii.

EUR/USD incheie siptaména fara variatii semnificative, pe fondul prudentei Fed

EUR/USD a incheiat siptimana in ugoari crestere, la 1,1515, cu o apreciere de doar A 0,03%, reflectand volatili-
tatea redusd pe fondul unui calendar economic sarac in date. Desi Fed si-a mentinut politica monetara, semnaland
doua posibile reduceri ale ratei dobanzii in acest an, pietele au ignorat in mare parte aceasta actualizare, mentinand
perechea euro - dolar intr-un interval restrans de tranzactionare.

Petrolul se scumpeste pe fondul conflictului din Orientul Mijlociu

Pietele petrolului au fost cuprinse de o noua volatilitate, dupa ce atacurile israeliene asupra Iranului au determinat o
variatie semnificativa a pretului titeiului WTI, care s-a situat in jurul valorii de 75 USD, pe fondul intarzierii
interventiei SUA. Diferenta dintre Brent si WTT s-a accentuat, reflectaind sensibilitatea crescutd a Brent la Socurile
geopolitice. In ciuda riscului ridicat, oferta rimane stabild, inclusiv livrarile iraniene citre China la un pret redus de
3,50 dolari/batil pentru ICE Brent. In timp ce datele OPEC si IEA indici fundamentele echilibrate, pietele
raman fixate pe evolutiile din Golf, unde riscurile de escaladare riman principalul factor care influenteaza preturile.

Declaratic OPEC
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Grafic 2. Evolutie lunara: EUR/USD
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https://www.opec.org/pr-detail/243567-18-june-2025.html
https://www.investing.com/

Analiza pietei din Romania

- Performanta principalilor indici bursieri din Romania -

Indice
BET-TR
BET
BET-NG

Pret de inchidere
43.400,95
18.825,36
1.354,92

Evolutie siptimanala

A 2,41%
A 2,37%
A 2,71%

Actiunile romanesti i$i continua seria de performante superioare

* Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din saptimana precedentd Ia data de 13 junie 2025.

Actiunile romanesti au continuat si sfideze tendintele generale ale pietei, indicele BET-TR inregistrand o cresStere
de A241% In aceastd siptimand, depasind atat indicatorii de referintd europeni, cat $i cei americani. Aceastd
apreciere reprezintd a cincea din ultimele Sase siptdmani $i a propulsat indicele la noi maxime istorice. Raliul
sustinut subliniaza rezilienta Romaniei In contextul volatilitatii globale, actiunile locale mentinandu-$i dinamica
puternica in timp ce pietele dezvoltate se lupta sd gaseasca o directie.
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Grafic 3. Evolutie sdptimanald: BET-TR vs. BET vs. BET-NG

Sursa: compilatie bazatd pe date din piatd puse la dispozitie de Bursa de Valori Bucuresti
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Top crestere Si depreciere saptimanala:

e C.N.T.E.E. Transelectrica (TEL: A 6,73%) a bifat cea mai consistentd apreciere procentuald din cadrul
indicelui BET, cu o crestere determinata de factori tehnici, depasind nivelul de rezistenta de 50 RON, un prag
care nu a mai fost atins de la mijlocul anului 2007. Acest breakout a propulsat actiunea la noi maxime istorice,
dupi aproape doua decenii de tranzactionare. Migcarea este deconectatd de fundamentele economice, sugerand
mai degrabd o schimbare a sentimentului pietei $i a pozitionarii decat o reactie la noile evolutii ale companiei.

e Aquila Part Prod (AQ: V7,11%) s-a situat la polul opus, consemnand cea mai semnificativd scidere a cota-
tiel. Deprecierea a fost cauzatd de o serie de tranzactii substantiale, cumuland 96 milioane actiuni, echivalen-
tul a 8% din capitalul social a emitentului, la un pret mai mic cu ¥9.09% fatd de inchiderea din ziua precen-
denta, fapt care a dus in mod natural la o corectie in urmatoarea sesiune de tranzactionare.

Informatii de piatd relevante:

e OMYV Petrom (SNP) a incheiat un contract de furnizare cu Astra Bioplants Ltd pentru achizitia de ulei uzat
pretratat. Contractul este incheiat pentru o perioadd de cinci ani, cu posibilitatea de extindere pentru inca trei
ani, livrarile urmand sd inceapa in 2028. Uleiul uzat pretratat reprezintd materie prima pentru productia de
combustibil sustenabil pentru aviatie (SAF — Sustainable Aviation Fuel). Cantitatea maxima totala a contractu-
lui este de 0,6 milioane de tone, cu o valoare estimata de peste 700 de milioane de euro la cotatiile de piata
curente.

Materie prima asiguratd pentru productia de SAF in Petrobrazi (Official PDF)

e« S.N.G.N. Romgaz (SNG) a informat actionarii si investitorii asupra faptului ca Agentia de rating Fitch Ra-
tings Limited a decis sa mentina ratingul BBB- e« perspectivi negativa (Investment Grade), acordat societatii.

Fitch mentine perspectiva ratingului acordat ROMGAZ (Official PDF)

e Digi Communications (DIGI) a notificat investitorii in legiturd cu aprobarea distribuirii unui
dividend brut in valoare de 1,35 RON/actiune. Randamentul, la data prezentului material, este de 1,84%.

Hotiriri AGOA (Official PDF)


https://bvb.ro/infocont/infocont25/SNP_20250619135603_Raport-ad-hoc-Materie-prima-asigurata-pentru-productia-de-SA.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/SNG_20250617163200_Fitch-mentine-perspectiva-ratingului-acordat-ROMGAZ.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/DIGI_20250618162219_Hotarari-AGOA-din-18-06-2025-si-disponibilitate-raport-anual.pdf

MedLife (M) a anuntat inaugurarea primului laborator complet automatizat din Brasov. Acesta teprezintd o
investitie strategica in tehnologie de ultima generatie $i inovatie medicald, in valoare totald de peste 2 milioane
euro, i marcheazi un pas important in directia automatizirii proceselor de laborator. Intregul sistem robotizat
este sustinut de Inteligentd Artificiald $i de software de tip middleware, responsabil pentru gestionarea fluxului
de lucru, controlul modulelor, respectiv validarea rezultatelor.

MedLife a inaugurat primul primul laborator complet automatizat in Brasov (Official PDF)

Sphera Franchise Group (SFG) a informat piata cu privire la deschidetea primului restaurant Cioccolatita-
liani in Riccione, Italia, in urma unei investitii de aproximativ 600 mii de euro.

Deschiderea primului restaurant Cioccolatitaliani (Official PDF)


https://bvb.ro/infocont/infocont25/M_20250617130923_CP-Laborator-complet-automatizat-BV.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont25/SFG_20250620100342_Raport-Curent-SFG-37-2025-RO.pdf

Disclaimer

Acest raport a fost intocmit de Marius Turcas (e-mail: analiza@jifbfinwest.ro).

Autoritatea de reglementare a activitatii SSIF IFB FINWEST SA (decizia initiala numarul 2735/08.08.2003) este Autoritatea de Suprave-
ghere Financiara - date de contact: Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, cod postal 050092, Bucuresti, telefon: 021.6596366,
www.asfromania.ro, office@asfromania.ro.

Acest document a fost intocmit exclusiv pentru informarea destinatarilor sai. Acest material are doar un scop informativ si nu reprezinta
o recomandare de a achizitiona, detine sau vinde produsul financiar descris aici. Toate informatiile continute in acest document au fost
compilate din surse considerate a fi de incredere in momentul in care au fost obtinute. Cu toate acestea, datele, informatiile si/sau comen-
tariile prezentate aici sunt pur orientative si pot fi incomplete. Tranzactionarea unor astfel de produse financiare poate implica un grad
ridicat de risc, incluzand dar fara a se limita la riscul unor evolutii negative sau neprevazute ale pietei, fluctuatiile cursurilor de schimb
valutar, riscul de contrapartida, riscul de faliment al emitentului si riscul de lichiditate, fiecare dintre care ar putea avea un impact nega-
tiv asupra valorii, pretului sau veniturilor generate de produsul financiar descris in acest document. Performantele trecute nu reprezinta
o garantie pentru evolutiile viitoare.

Inainte de a face un angajament pentru a achizitiona acest produs financiar, beneficiarii acestui document ar trebui sa analizeze cu aten-
tie oportunitatea tranzactiei la circumstantele lor specifice si sa revizuiasca in mod independent (impreuna cu consilierii lor profesionali
daca e cazul) riscurile financiare specifice, precum si cele de natura juridica si fiscala ale unei astfel de investitii. IFB FINWEST SA a
emis acest raport doar in scop informativ. Acest raport nu a fost conceput si nu trebuie interpretat ca o oferta sau o solicitare a unei ofer-
te pentru a cumpara sau vinde valorile mobiliare mentionate in prezentul document sau orice alte instrumente financiare conexe.

Acest raport nu intentioneazd sd fie cuprinzator sau sa contind toate informatiile de care poate avea nevoie un potential investitor pentru
a lua o decizie de investitie. Beneficiarul acestui raport va face propriile sale evaluari si va lua propriile decizii independente cu privire
la orice titluri sau instrumente financiare la care se face referire. Orice investitie analizata in acest raport poate fi improprie pentru un
investitor in functie de obiectivele specifice de investitie si de pozitia financiard a acestuia. Materialele din acest raport sunt informatii
generale pentru destinatari care inteleg si isi asuma riscurile investitiilor in instrumente financiare.

Acest raport nu ia in considerare dacd o investitie sau un curs de actiune i riscurile asociate sunt adecvate destinatarului. Prin urmare,
rezultatele analizei continute in acest raport nu trebuie sd fie invocate ca sfaturi de investitii bazate pe circumstantele personale ale bene-
ficiarului. Investitorii vor trebui sa-si faca propria evaluare, independentd, a informatiilor continute in acest document, sd ia in conside-
rare propriul obiectiv de investitii, situatia financiara si nevoile speciale si sa caute sfaturi proprii financiare, de afaceri, juridice, fiscale
si de alta naturd in ceea ce priveste oportunitatea investitiilor in titluri sau strategii de investitii discutate sau sugerate in acest raport.
Toate informatiile continute in acest raport se bazeazd pe informatii publice si au fost obtinute din surse pe care IFB FINWEST SA le-a
considerat corecte la momentul emiterii acestui raport. Totusi, astfel de surse nu au fost verificate in mod independent de catre IFB FIN-
WEST SA si acest raport nu intentioneazd sa contind toate informatiile pe care un investitor potential le-ar putea solicita. IFB FINWEST
SA nu are nici o obligatie de a actualiza sau de a pastra informatiile si rezultatele analizei exprimate aici sau de a oferi destinatarului
acestui raport acces la orice alte informatii suplimentare. In consecintda, IFB FINWEST SA nu garanteazd, reprezintd sau adevereste, in
mod expres sau implicit, in ceea ce priveste adecvarea, exactitatea, corectitudinea informatiilor continute in acest raport. IFB FINWEST
SA nu accepta nici o raspundere pentru pierderi directe, indirecte, pierderi de profit si/sau daune care ar putea rezulta din folosirea aces-
tui raport. Orice astfel de responsabilitate sau rdspundere este in mod expres exclusd. Desi s-au depus toate eforturile pentru a se asigura
ca declaratiile de fapt realizate in acest raport sunt corecte, toate estimdrile, proiectiile, prognozele, si alte judecati subiective continute
in acest raport se bazeazd pe presupuneri considerate rezonabile si nu trebuie sd fie interpretat ca o reprezentare ca sugestiile la care se
face referire vor avea loc.

Acest raport poate contine declaratii prospective, care sunt adesea, dar nu intotdeauna identificate prin utilizarea unor cuvinte precum,
,estimeazd”, , intentioneaza” si ,,asteapta” si declaratii ca un eveniment sau rezultat ,,poate”, ,,va” sau ,,s-ar putea”’ sd apard sau sd fie
realizate si alte astfel de expresii similare. Aceste declaratii prospective se bazeaza pe presupuneri facute si informatii disponibile in pre-
zent pentru IFB FINWEST SA si sunt supuse riscurilor, incertitudinilor si altor factori cunoscuti si necunoscuti care pot impacta rezulta-
tele, performanta sau realizarile reale sa fie semnificativ diferite de orice rezultat viitor, performanta sau realizare, exprimata sau impli-
cata de astfel de declaratii prospective. Ar trebui sa se acorde precautie cu privire la aceste declaratii, iar destinatarii acestui raport nu
trebuie sa depinda de o dependenta excesiva de declaratii prospective. IFB FINWEST SA declina in mod expres orice obligatie de actua-
lizare sau revizuire a oricaror declaratii prospective, ca urmare a unor noi informatii, evenimente viitoare sau circumstante dupa data
acestei publicatii, pentru a reflecta aparitia unor evenimente neanticipate.

Informatiile prezentate nu pot fi reproduse, transmise sau distribuite (in parte sau in intregime) de nicio alta persoana. IFB FINWEST SA
si reprezentantii acestuia, angajatii sau alte persoane implicate, inclusiv clientii societatii, au dreptul de a tranzactiona in nume propriu
instrumentele investitionale prezentate in acest raport sau instrumente investitionale in legatura cu acest raport, si/sau pot avea detineri
de astfel de instrumente financiare. IFB FINWEST SA poate actiona ca intermediar sau ca parte a unui sindicat de intermediere al unei
oferte publice de valori mobiliare mentionate in raport sau legate de cele prezentate in raport.

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate se gasesc pe site-ul www.ifbfinwest.ro. Rapoartele sunt realizate de catre
analistii identificati in cadrul acestora. Raportul dintre structura recomandarilor pentru investitii precum si lista cu potentialele conflicte
de interese referitoare la aceasta activitate pot fi consultate pe site-ul www.ifbfinwest.ro.

Analistii repsonsabili de producerea acestui raport certifica prin prezenta ca opiniile expirmate aici reflecta in mod exact si exclusiv opi-
niile personale despre oricare si toti emitentii sau titlurile analizate in acest raport.

Analistul/analistii care au pregatit acest raport si persoanele in legatura cu acesta/acestia, prin prezenta certifica ca:

e nu au nici un interes financiar in actiunile, sau alte produse de pe piata de capital, care ar include compania/companiile
mentionate in prezentul raport,

® nuincaseaza compensatii legate de continutul acestui raport.

IFB FINWEST SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in ceea ce
priveste recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza de alte activitati ale com-
paniei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivi-
tati permanente in rapoartele §i recomandarile prezentate.
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