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Analiza globala a pietelor

- Principalele evolutii din pietele de actiuni, macroeconomie $i sectoare -

Indice Pret de inchidere = Evolutie saptimanala
Nasdaq 100 24.380,73 V¥ 1,06%
Dow Jones Industrial 46.558,47 ¥ 1,99%
S&P 500 6.632,19 V¥ 1,60%

* Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din sdptimaéna precedentd la data de 06 martie 2026.

Wall Street isi continua declinul, pe fondul impactului generat de pretul petrolului

Actiunile americane au incheiat in sciadere pentru a treia saptimana consecutiv, pe fondul volatilitatii pretului de
tranzactionare a barilului de petrol, cauzate de conflictul cu Iranul, alimentiand ingrijoririle privind un Soc inflatio-
nist mai indelungat $i o incetinire a ritmului de relaxare monetari a Fed. Presiunea de la sfarsitul saptamanii a fost
amplificatd de scdderea companiilor cu capitalizare mare, dupa ce Meta a pierdut ¥ 3,83% in urma unui raport
conform ciruia a amanat lansarea modelului sdu de IA ,,Avocado” pand cel putin in luna mai. Atentia imediata se
indreaptd asupra evolutiei pretului petrolului, inaintea reuniunii FOMC din 17-18 martie, deoarece actualul scena-
riu mentine expuse companiile sensibile la rata dobanzii, chiar daca retorica conflictuald se va atenua.

Inflatia persistentd ar putea determina Fed sd mai astepte in ceea ce priveSte tdierile

Indicele preturilor de consum din februarie a fost in conformitate cu asteptdrile, IPC de bazi crescand cu A 0,2%
1/1sicu A2,5% a/a, in timp ce IPC global a urcat cu A0,3% 1/1 si cu A24% a/a, indicand faptul cd dezinflatia
nu s-a imbunatatit semnificativ nici chiar Inainte de ultima evolutie a pretului petrolului. Semnalul mai ferm a venit
de la indicatorul preferat al Fed, unde PCE de bazi din ianuatie s-a majorat cu A0,4% 1/1sicu A3,1% a/a, in li-
nie cu asteptarile.

IPC - BLS
Indicele preturilor de baza PCE - BEA

Energia $i utilitatile rezista, in timp ce sectorul financiar conduce topul scaderilor

Noua dintre cele unsprezece sectoare ale S&P 500 au incheiat siptamana in scadere, doar sectorul energetic
(SPNY: A2,11%) si cel al utilititilor (SPLRCU) inregistrand o crestere de A 0,38%, o evolutie care a urmat reve-
nirii pretului Brent la peste 100 de dolati pe batil. La polul opus, sectorul financiar (SPSY) a scizut cu ¥ 3,44%,
urmat de cel industrial (SPLRCI: V¥ 3,18%) si de cel al bunurilor de consum discretionare (SPLRCD:
¥ 3,00%), pierderile concentrandu-se In grupurile expuse la conditii financiare mai stricte.

com, 14/Marf2026 - 8:02:16 GMT, Powarad by TradingView.

EMA (300° close. 5))

“1 ,l,n L i -
W ’m’i lhvu o 'l“'w*q'mﬂm\‘:\\\\ °
MM / M“Jmmle’jﬁ}hm #/’ M‘Wmﬁ]ﬂ

%ng com

Voluma (20)

it . PSS P S L Y | Mg farzzem ]

RSI(14)

o\ S~ ¥ oo
WMAGD (12, 26, stoac, 9

P—E S o~ . S

e - 1 S— ST e o o E ERE
J——- - - e S S e BTN g e S g T o e 5

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Grafic 1. Evolutie siptimainalai: Stellantis NV
Sursd: www.investing.com


https://www.bls.gov/news.release/cpi.nr0.htm
https://www.bea.gov/data/income-saving/personal-income
https://www.investing.com/

- Actiuni europene, curs valutar $i petrol -

Indicatori de piata Pret de inchidere Evolutie siptamanala
DAX 23.447,29 v 0,61%
EUR/USD 1,1476 V 0,74%
WTI 98,71 A 8,59%

* Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din saptimana precedentd Ia data de 06 martie 2026.

Indicii de referinta scad, in timp ce Socul petrolier stimuleaza doar sectorul energetic

Actiunile europene au incheiat saptimana in teritoriu negativ, pierderile fiind mai moderate decat in SUA, DAX-ul
inregistrand o scidere de ¥ 0,61%, STOXX Europe 600 de ¥ 0,47%, iar Euro STOXX 50 de doar ¥ 0,06%. La
nivel sectorial, petrolul si gazele (SXEP) a condus cu o crestere de A 5,03%, urmat de utilititi (SX6P) cu A 3,70%
si de sectorul chimic (SX4P) cu A2,16%, in timp ce sectorul imobiliar (SX86P) a scizut cu V¥ 4,32%, materialele
de constructii (SXOP) au pierdut ¥ 2,74%, iar turismul si agrementul (SXTP) a corectat cu 'V 2,53%.

Euro scade, pe fondul Socului petrolier care forteaza BCE si-$i reconsidere pozitia

Euro si-a continuat declinul §i s-a tranzactionat la 1,1476 dolari, cel mai scazut nivel din ultimele opt luni, pe fon-
dul aprecierii generale a dolarului ca urmare a escaladarii conflictului din Orientul Mijlociu. Traderii au trecut de la
aSteptarea unei reduceri a ratei dobanzii de catre BCE la anticiparea a cel putin unei majorari pana in iulie $i, posi-
bil, a unei a doua pana in decembrie. Semnalele venite dinspre Lagarde au fost mai degraba conditionate decat
agresive, BCE subliniind ¢4 nu are un raspuns prestabilit la conflictul cu Iranul $i cd va decide de la o Sedinta la
alta. Punctul de interes imediat este dacd Lagarde va valida pivotul de inasprire al pietei la Sedinta din 19 martie
2026 sau, dimpotriva, se va baza pe optionalitate $i va respinge cresterea ratelor dobanzilor.

Socul petrolier persistd, masurile de urgenta castiga timp, dar nu rezolva problema

WTTI a crescut cu A 8,6% sdptimana aceasta, Stramtoarea Hormuz fiind incd efectiv inchisd, traficul pe aceastd
cale navigabild scizand cu ¥ 97% de la inceputul razboiului. Eliberarea strategicd record de 400 de milioane de
barili a IEA si derogarea de 30 de zile acordatd de Washington pentru achizitiile de titei rusesc deja Incarcat pana
la 12 martie §i valabild pana la 11 aprilie au atenuat o parte din temerile imediate legate de aprovizionare, dar
niciuna dintre aceste masuri nu abordeaza constrangerea principala, deoarece barilii din stocuri vor avea nevoie de
timp pentru a ajunge pe piatd, iar blocajul din transportul maritim rimane nerezolvat. Preturile s-au mentinut
aproape de maximele multianuale chiar $i dupd aceste anunturi, iar urmatorul catalizator nu este o alta eliberare din
rezerve, ci orice dovada credibild cd tranzitul prin Golful Persic poate fi reluat la scard largd, mai ales ca Marina
SUA continua sd informeze industria ca nu poate asigura escorte in stramtoarea Hormuz pentru moment.

Published on Investing com. 15/Mar2026 - 11:55:03 GMT. Powered by TradingView.
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Grafic 2. Evolutie siptimanala: Rio Tinto ADR
Sursd: www.investing.com
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Analiza pietei din Romania

- Performanta principalilor indici bursieri din Romania -

Indice Pret de inchidere =~ Evolutie sdptimanala
BET-TR 66.066,53 A 2.82%
BET 28.212,39 A 2,82%
BET-NG 2.096,31 A 4,31%

* Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din sdptimaéna precedentd la data de 06 martie 2026.

Bursa de la Bucuresti creste, pe fondul evolutiei ascendente a sectorului energetic

Actiunile romanesti urcd, punand capit unei serii de doua saptamani de scaderi, deviind astfel de la declinul general
inregistrat de indicii de referintd din SUA si din Europa, BET-NG ocupand primul loc pe plan local, pe fondul
cresterii preturilor petrolului, care au sporit atractivitatea sectorului energetic, care are o pondere semnificativa in
cadrul principalilor indici. Intrebarea cheie acum este dacd petrolul va ramane la un nivel ridicat suficient de mult
timp, deoarece rezilienta Romaniei din aceastd siptamana a reflectat mai mult compozitia indicelui decat o imbu-
natitire generald a apetitului european pentru risc.

Publis!

esting.com. 15/Mar/2026 - 15:06:45 GMT. Powered by TradingView.
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Grafic 3. Evolutie siptimanald: BET-NG
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Constituenti indice - BET
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*
Variatiile procentuale sunt calculate in raport cu pretul de inchidere din saptimaéna precedentd la data de 06 martie 2026.
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Top crestere Si depreciere saptimanala:

S.P.E.E.H. Hidroelectrica (H20: A 6,96%) a inregistrat cea mai puternicd crestere siptimanald din ca-
drul indicelui BET, performanta fiind sustinutd de doi factori favorabili. In primul rand, investitorii au reactio-
nat pozitiv la rezultatele financiare solide ale companiei din trimestrul IV al anului 2025, ceea ce a contribuit la
consolidarea evolutiei pe baza indicatorilor fundamentali. In al doilea rand, pretul actiunii a inregistrat o reveni-
re din punct de vedere tehnic de la zona de suport cheie de aproximativ 135 RON/actiune.

Antibiotice (ATB: ¥ 6,13%) s-a aflat la polul opus, consemnand cea mai slaba performanti din cadrul BET,
fird a avea la bazd nici o informatie noud de natura fundamentala, care sa explice declinul, intr-un context per
total pozitiv a pietei de capital din Romania. De la inceputul anului, cotatia s-a confruntat constant cu o
presiune sustinutd pe partea de vanzare (YtD: V¥ 18,78%), nereusind si cuantifice evolutia general pozitiva a
Bursei de la Bucuresti.

Informatii de piatd relevante:

OMYV Petrom (SNP) a anuntat intrarea in consortiul de explorare pentru perimetrul offshore Han Tervel
din zona bulgara a Marii Negre. OMV Petrom va detine o participatie de 25% in proiect, alituraindu-se ope-
ratorului Shell (42%) si Turkiye Petrolleri A.O. (TPAO) prin subsidiara Turkish Petroleum Overseas Company
Limited (TPOC) (33%) — sub rezerva aprobarii autorititilor de reglementare. Contractul de farm-in a fost sem-
nat, iar finalizarea tranzactiei este in curs de aprobare de catre Guvernul Bulgariei conform procedurilor. Peri-
metrul Han Tervel are o suprafata de aproximativ 4.000 km? si se afla la sud de perimetrul Han Asparuh.

OMYV Petrom intrd in proiectul de exploatare offshore Han Tervel din Bulgaria (Official PDF)

TeraPlast (TRP) a notificat piata cu privire la promovarea in categoria de actiuni Premium a Pietei Principa-
le a Bursei de Valori Bucuresti. Promovarea unei companii in categoria de actiuni Premium reflecta indeplini-
rea unor criterii riguroase privind capitalizarea free-float-ului $i lichiditatea actiunilor.

Actiunile TeraPlast intrd in categoria Premium a Pietei Reglementate (Official PDF)

Fondul Proprietatea (FP) a informat actionatii c¢i potrivit raportitii din 12 martie 2026, Lion Capital S.A.
detinea la data de 10 martie 2026 un numar de 337.627.028 drepturi de vot, reprezentand 10,548% din tota-
lul drepturilor de vot in Fondul Proprietatea.

Notificare depasire prag 10% total drepturi vot (Official PDF)


https://bvb.ro/infocont/infocont26/SNP_20260311132559_20260311-OMV-Petrom-intra-in-proiectul-de-explorare-offshore.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont26/TRP_20260313092047_Comunicat-de-presa-Actiunile-TeraPlast-promovate-in-categori.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont26/FP_20260313163520_Notificare-depasire-prag-detineri-10.pdf

One Unitd Properties (ONE) a informat actionarii si investitorii cu privire la extinderea calendarului co-
municat anterior pentru inceperea OPC, ca urmare a unor etape procedurale si administrative care implica parti
externe si procese de reglementare. Un calendar revizuit pentru OPC va fi comunicat pietei dupa finalizarea
formalitatilor restante si confirmarea programului de demarare a OPC. Compania reitereaza intentia ferma de a
continua implementarea OPC si ramane angajata sa finalizeze tranzactia in interesul actionarilor si investitorilor

sai.

Separat, a notificat piata cu privire la decizia de a intra pe piata imobiliard rezidentiald din Statele Unite ale
Americii §i finalizarea primei achizitii de teren In SUA, prin intermediul Mill Creek Residences LLC, o filiald
detinutd integral de One United Properties LLC, entitatea holding a companiei din Statele Unite. Terenul achi-
zitionat are o suprafata totala de 4,53 acri, echivalentul a aproximativ 18.332 mp. Compania are, de aseme-
nea, sub contract $i va achizitiona inca doua parcele de teren adiacente, cu o suprafatd totald de 1,86 acri
(7.527 mp). Astfel, suprafata totald a terenului de 6,39 acri (25.859 mp) va permite dezvoltarea a 42 de case
tip townhouse $i a unui clubhouse, cu o suprafata totala construibild de aproximativ 107.500 sqf (9.987
mp). Dezvoltarea va purta numele One Liberty Pike $i va avea o valoare brutd de dezvoltare (GDV) de 60
milioane USD.

Actualizare privind Oferta Publicd de Cumparare (Official PDF)

Prezenta pe piata rezidentiala din SUA §i prima achizitie de a unui teren (Official PDF)


https://bvb.ro/infocont/infocont26/ONE_20260311113250_RO-ONE-Raport-Curent-no-09-2026.pdf
https://bvb.ro/infocont/infocont26/ONE_20260311234649_RO-ONE-Raport-Curent-no-10-2026.pdf

Disclaimer

Acest raport a fost intocmit de Marius Turcas (e-mail: analiza@jifbfinwest.ro).

Autoritatea de reglementare a activitatii SSIF IFB FINWEST SA (decizia initiala numarul 2735/08.08.2003) este Autoritatea de Suprave-
ghere Financiara - date de contact: Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, cod postal 050092, Bucuresti, telefon: 021.6596366,
www.asfromania.ro, office@asfromania.ro.

Acest document a fost intocmit exclusiv pentru informarea destinatarilor sai. Acest material are doar un scop informativ si nu reprezinta
o recomandare de a achizitiona, detine sau vinde produsul financiar descris aici. Toate informatiile continute in acest document au fost
compilate din surse considerate a fi de incredere in momentul in care au fost obtinute. Cu toate acestea, datele, informatiile si/sau comen-
tariile prezentate aici sunt pur orientative si pot fi incomplete. Tranzactionarea unor astfel de produse financiare poate implica un grad
ridicat de risc, incluzand dar fara a se limita la riscul unor evolutii negative sau neprevazute ale pietei, fluctuatiile cursurilor de schimb
valutar, riscul de contrapartida, riscul de faliment al emitentului si riscul de lichiditate, fiecare dintre care ar putea avea un impact nega-
tiv asupra valorii, pretului sau veniturilor generate de produsul financiar descris in acest document. Performantele trecute nu reprezinta
o garantie pentru evolutiile viitoare.

Inainte de a face un angajament pentru a achizitiona acest produs financiar, beneficiarii acestui document ar trebui sa analizeze cu aten-
tie oportunitatea tranzactiei la circumstantele lor specifice si sa revizuiasca in mod independent (impreuna cu consilierii lor profesionali
daca e cazul) riscurile financiare specifice, precum si cele de natura juridica si fiscala ale unei astfel de investitii. IFB FINWEST SA a
emis acest raport doar in scop informativ. Acest raport nu a fost conceput si nu trebuie interpretat ca o oferta sau o solicitare a unei ofer-
te pentru a cumpara sau vinde valorile mobiliare mentionate in prezentul document sau orice alte instrumente financiare conexe.

Acest raport nu intentioneazd sd fie cuprinzator sau sa contind toate informatiile de care poate avea nevoie un potential investitor pentru
a lua o decizie de investitie. Beneficiarul acestui raport va face propriile sale evaluari si va lua propriile decizii independente cu privire
la orice titluri sau instrumente financiare la care se face referire. Orice investitie analizata in acest raport poate fi improprie pentru un
investitor in functie de obiectivele specifice de investitie si de pozitia financiard a acestuia. Materialele din acest raport sunt informatii
generale pentru destinatari care inteleg si isi asuma riscurile investitiilor in instrumente financiare.

Acest raport nu ia in considerare dacd o investitie sau un curs de actiune i riscurile asociate sunt adecvate destinatarului. Prin urmare,
rezultatele analizei continute in acest raport nu trebuie sd fie invocate ca sfaturi de investitii bazate pe circumstantele personale ale bene-
ficiarului. Investitorii vor trebui sa-si faca propria evaluare, independentd, a informatiilor continute in acest document, sd ia in conside-
rare propriul obiectiv de investitii, situatia financiara si nevoile speciale si sa caute sfaturi proprii financiare, de afaceri, juridice, fiscale
si de alta naturd in ceea ce priveste oportunitatea investitiilor in titluri sau strategii de investitii discutate sau sugerate in acest raport.
Toate informatiile continute in acest raport se bazeazd pe informatii publice si au fost obtinute din surse pe care IFB FINWEST SA le-a
considerat corecte la momentul emiterii acestui raport. Totusi, astfel de surse nu au fost verificate in mod independent de catre IFB FIN-
WEST SA si acest raport nu intentioneazd sa contind toate informatiile pe care un investitor potential le-ar putea solicita. IFB FINWEST
SA nu are nici o obligatie de a actualiza sau de a pastra informatiile si rezultatele analizei exprimate aici sau de a oferi destinatarului
acestui raport acces la orice alte informatii suplimentare. In consecintda, IFB FINWEST SA nu garanteazd, reprezintd sau adevereste, in
mod expres sau implicit, in ceea ce priveste adecvarea, exactitatea, corectitudinea informatiilor continute in acest raport. IFB FINWEST
SA nu accepta nici o raspundere pentru pierderi directe, indirecte, pierderi de profit si/sau daune care ar putea rezulta din folosirea aces-
tui raport. Orice astfel de responsabilitate sau rdspundere este in mod expres exclusd. Desi s-au depus toate eforturile pentru a se asigura
ca declaratiile de fapt realizate in acest raport sunt corecte, toate estimdrile, proiectiile, prognozele, si alte judecati subiective continute
in acest raport se bazeazd pe presupuneri considerate rezonabile si nu trebuie sd fie interpretat ca o reprezentare ca sugestiile la care se
face referire vor avea loc.

Acest raport poate contine declaratii prospective, care sunt adesea, dar nu intotdeauna identificate prin utilizarea unor cuvinte precum,
,estimeazd”, , intentioneaza” si ,,asteapta” si declaratii ca un eveniment sau rezultat ,,poate”, ,,va” sau ,,s-ar putea”’ sd apard sau sd fie
realizate si alte astfel de expresii similare. Aceste declaratii prospective se bazeaza pe presupuneri facute si informatii disponibile in pre-
zent pentru IFB FINWEST SA si sunt supuse riscurilor, incertitudinilor si altor factori cunoscuti si necunoscuti care pot impacta rezulta-
tele, performanta sau realizarile reale sa fie semnificativ diferite de orice rezultat viitor, performanta sau realizare, exprimata sau impli-
cata de astfel de declaratii prospective. Ar trebui sa se acorde precautie cu privire la aceste declaratii, iar destinatarii acestui raport nu
trebuie sa depinda de o dependenta excesiva de declaratii prospective. IFB FINWEST SA declina in mod expres orice obligatie de actua-
lizare sau revizuire a oricaror declaratii prospective, ca urmare a unor noi informatii, evenimente viitoare sau circumstante dupa data
acestei publicatii, pentru a reflecta aparitia unor evenimente neanticipate.

Informatiile prezentate nu pot fi reproduse, transmise sau distribuite (in parte sau in intregime) de nicio alta persoana. IFB FINWEST SA
si reprezentantii acestuia, angajatii sau alte persoane implicate, inclusiv clientii societatii, au dreptul de a tranzactiona in nume propriu
instrumentele investitionale prezentate in acest raport sau instrumente investitionale in legatura cu acest raport, si/sau pot avea detineri
de astfel de instrumente financiare. IFB FINWEST SA poate actiona ca intermediar sau ca parte a unui sindicat de intermediere al unei
oferte publice de valori mobiliare mentionate in raport sau legate de cele prezentate in raport.

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate se gasesc pe site-ul www.ifbfinwest.ro. Rapoartele sunt realizate de catre
analistii identificati in cadrul acestora. Raportul dintre structura recomandarilor pentru investitii precum si lista cu potentialele conflicte
de interese referitoare la aceasta activitate pot fi consultate pe site-ul www.ifbfinwest.ro.

Analistii repsonsabili de producerea acestui raport certifica prin prezenta ca opiniile expirmate aici reflecta in mod exact si exclusiv opi-
niile personale despre oricare si toti emitentii sau titlurile analizate in acest raport.

Analistul/analistii care au pregatit acest raport si persoanele in legatura cu acesta/acestia, prin prezenta certifica ca:

e nu au nici un interes financiar in actiunile, sau alte produse de pe piata de capital, care ar include compania/companiile
mentionate in prezentul raport,

® nuincaseaza compensatii legate de continutul acestui raport.

IFB FINWEST SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in ceea ce
priveste recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza de alte activitati ale com-
paniei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, pastrarea unei obiectivi-
tati permanente in rapoartele §i recomandarile prezentate.
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