310426 ARAD

Str. Cocoriilor nr. 79 - 81
Cod fiscal 19994156
Tel./ Fax: 0257 271697
Mobil 0744280732

Meml CAMEREL __AUDITORILOR _FINANCIARI din Romania-

Autorizatia nr. 769

RAPORT DE AUDIT
AL SITUATIILOR FINANCIARE
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1. Raport cu privire la situatiile financiare

Am efectuat auditarea bilanfului contabil al S.C. IFB FINWEST S.A.
Arad incheiat la 31 decembrie 2011 si a contului de profit si pierdere pentru
exercitiul incheiat la aceastd data, situatii financiare care sunt atasate prezentului
raport gi care se refera la:

Total activ: 38.624.346 lei

Activ net/Toal capitaluri 11.515.089 lei
Cifra de afaceri 2.757.460 lei
Rezultatul net al exercitiului — pierdere - 339.015 lei

2. Responsabilitatea conducerii prntru situatiile financiare intocmite

Intocmirea conturilor anuale au fost responsabilitatea conducerii
entitatii, de fapt pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare in
conformitate cu prevederile Legii contabilitdtii nr. 82 / 1991 republicata, cu
modificarile si complectarile ulterioare si a Ordinului Comisiei Nationale a




Valorilor Mobiliare nr. 13 din 16 martie 2011 pentru aprobarea privind aprobarea
Regulamentului nr. 4/2011 privind Reglementarile contabile conforme cu Directiva
IV-a a Comunitatii Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de CNVM, care au obligatia sa intocmeasca situatii
financiare anuale care sa ofere o imagine fidela a activelor, datoriilor, a pozitiei
financiare, profitului sau pierderii si fluxurilor de trezorerie. Aceasti
responsabilitate include: conceperea, implementarea si mentinerea unui control
intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fideld de situatii financiare ce nu
contin denaturdri semnificative datorate fie fraudei, fie erorii; selectarea si aplicarea
politicilor contabile adecvate; elaborarea estimarilor contabile rezonabile pentru
circumstantele date.

3. Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea noastrd este ca, pe baza auditului nostru sa exprimam o opinie
asupra conturilor anuale.

Noi am efectuat auditul nostru conform Normelor de audit financiar,
elaborate de catre Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste norme cer ca
auditul sa fie planificat si executat astfel incat sd obtinem o asigurare rezonabili, ca
in conturile anuale de raportare nu sunt anomalii semnificative. Un audit constd in a
examina, pe bazd de sondaje, elementele justificative care sd sustind sumele si
informatiile continute 1n conturile anuale. Auditul consti, de asemenea, in
evaluarea principiilor si metodelor contabile folosite si a estimarilor semnificative
facute de catre conducerea entitdtii pentru inchiderea conturilor anuale, ca si a
prezentarii de ansamblu a situatiilor financiare a acestora. Noi consideram c3
auditul efectuat oferd o baza rezonabila pentru exprimarea opiniei noastre.

Procedurile selectate depind de rationamentul auditorului, inclusiv evaluarea
riscurilor ca situatiile financiare sa prezinte denaturari semnificative datorate fie
fraudei, fie erorii. In respectiva evaluare a riscurilor, auditorul analizeazi sistemul
de control intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor
financiare ale entitdtii cu scopul de a planifica proceduri de audit adecvate in
circumstantele date.



4. Bazele opiniei fird rezerve

In opinia noastra, aceste situatii financiare au fost intocmite de o maniera
adecvata, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Legea contabilititii
nr. 82 / 1991 si Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13 din 16
martie 2011. '

Entitatea a ales ca politica contabila sa tina cont de toate pierderile potentiale
aparute in cursul exercitiului financiar, de toate deprecierile, prin acest tratament
contabil se pastrazd, la investitiile financiare, metoda de evaluare folositd in
exercitiul financiar precedent, respectdnd principiul permanentei metodelor.
Mentionam ca:

- asa cum prevad cerintele Regulamentului C.N.V.M. nr. 4 / 2011 la art.
130 aliniat ( 1 ),, Instrumentele financiare pot fi evaluate la valoarea justd prin
aplicarea valorii de piata pentru acelea care se pot identifica cu usurintd pe o
piatd credibild ,, si art. 131 : ,, atunci cdnd un instrument financiar se evaluazd in
conformitate cu art. 130, modificarea valorii se include in contul de profit si
pierdere ,, , 1n cazul instrumentelor financiare pe termen lung s-au respectat
prevederile celor mentionate mai sus, constituind ajustdri pentru deprecierea
investitiilor pe termen lung, pe seama cheltuielilor, pentru instrumentele financiare
pentru care exista piata;

- asa cum prevad cerintele Regulamentului C.N.V.M. nr. 4 /2011 la art. 136
aliniat ( 1) :,, Activele circulante trebuie evaluate la costul de achizitie sau costul
de productie, dupd caz, cu respecarea aliniatului ( 2 ), care prevede ci : ,
Ajustarile de valoare se fac pentru activele circulante in vederea prezentarii
acestora la cea mai mica valoare de piatd sau, in circumstante speciale, la o altd
valoare minima atribuibila acestora la data bilanfului ,,. La art. 146 : ,, Pentru
deprecierea investitiilor definute ca active circulante, la sfdarsitul exercitiului
financiar, cu ocazia inventarierii, pe seama cheltuielilor se reflectd ajustari pentru
pierdere de valoare ” , in cazul investitiilor financiare pe termen scurt s-au
respectat prevederile celor mentionate mai sus, constituind ajustari pentru
deprecierea investitiillor pe termen scurt in suma de 431.319 lei pe seama
cheltuielilor.

Valoarea totald a ajustérilor prin includerea lor in contul de profit si pierdere este
de 431.319 lei.




In cursul exercitiului financiar 2011 au fost reluate la venituri ajustirile pentru
deprecierea de valoare in cazul instrumentelor financiare a caror cotatie a crescut la
sfarsitul anului si a caror valoarea a crescut pe parcursul anului si au fost vandute,
in suma totala de 350.214 lei. _

Valoarea totald a ajustarilor prin includerea lor in contul de profit si pierdere este
de 350.214 lei.

In urma aplicarii ajustdrilor entitatea inregistreaza rezultat negativ din
inregistratrea pe cheltuieli a ajustarilor si reluarea pe venituri a ajustdrilor de
instrumentele financiare din anii anteriori, pentru care existd piatad credibild, in
sumd de 81.105 lei.

Cu privire la continuitatea activitatii sunt prezentate ca tinte: diversificarea
operatiunilor pe piata de capital, buna gestionare a resurselor umane si materiale
prin optimizarea costurilor, mentinerea si atragerea de noi clienti in vederea
consolidarii pozitiei de piatd a societdtii si implicit ameliorarea veniturilor obtinute
din activitatile specifice, diversificarea serviciilor oferite, materializata in iesirea pe
pietele externe in vederea tranzactiondrii. Pentru anul 2012 s-a intocmit un buget
previzionat in care se propun venituri si cheltuieli in crestere fatd de anul anterior,
care sa permita obtinerea unui profit considerabil.

In rapoartele de control intern sunt mentionate deficientele constatate

precizandu-se remedierea acestora in timpul controlului, sunt prevazute masuri
pentru eliminarea acestora, recomandarile efectuate care sid conducad la
imbunatatirea activitatii desfasurate.
Activitatea de control, s-a finalizat printr-un act de control care sd cuprindi
obiectivele care trebuiau urmarite, modul in care s-a realizat cunoasterea si
aplicarea intocmai a actelor normative specifice, a politicilor si procedurilor
reglementate. Totodatd s-a procedat la o informare a Consiliului de administratie
asupra deficientelor constatate si a masurilor luate.

Activitatea de audit intern s-a desfisurat in baza unui Plan de audit. In
general in planul de audit este cuprinsa activitatea de evaluare privind modul de



aplicare si eficacitate a procedurilor de administrare a riscurilor, evaluarea
adecvarii procedurilor si regulamentelor interne in vederea respectarii legislatiei
specifice in vigoare, evaluarea gradului de cunoastere si aplicare a procedurilor
interne, evaluarea proceselor de control si evaluarea eficientei functionirii
compartimentelor si a eficientei sistemului pentru realiyarea obiectivelor conducerii
entitatii.

Rapoartele de audit intern au caracter general si s-au finalizat prin patru rapoarte
de audit intern cuprinse in programul de audit al anului. S-au verificat activitatile
specifice, s-a evaluat sistemul de securitatea informatiei din entitate si controlul
sistemului informatic prin introducerea de filtre si prevalidari suplimentare, s-a
efectuat evaluarea gradului de adecvare a procedurilor interne la prevederile
legislatiei specifice in vigoare, concluzionand ca sistemul a dat dovada de suplete si
adaptibilitate si s-a apreciat ca entitatea dispune de un numar suficient de proceduri
interne, in final apreciind ca situatiile financiare prezintd in mod fidel in aspectele
sale semnificative, pozitia financiara si rezultatele entitatii.

5. Opinia fard rezerve

in opinia noastri, avind in vedere si cele prezentate mai sus, conturile
anuale prezinta o imagine fideld in toate aspectele semnificative, situatia
financiara a entitatii la 31 decembrie 2011, cat si rezultatele operatiunilor sale
pentru perioada incheiatd la aceasta data si sunt in conformitate cu
Reglementarile Contabile Romanesti.

6. Alte aspecte

Fara a exprima opinia cu rezerve, atragem atentia asupra faptului ca situatiile
financiare anexate nu sunt menite sd prezinte pozitia financiard si rezultatele
operatiunilor in conformitate cu reglementédrile si principiile contabile general
acceptate 1n alte tari si jurisdictii decat Romania. De aceea, situatiile financiare
anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementérile
contabile si legale din Romania.




7. Raport asupra conformititii raportului administratorilor cu situatiile financiare

In conformitate cu art. 278 din Regulamentul CNVM nr. 4/2011 Raportul
administratorilor prezintd o analizd corespunzatoare a dezvoltarii si performantei
activitatii entitatii, a pozitiei sale financiare in corelatie cu marimea si
complexitatea activitafii, obiectivele si politicile de gestionare a riscurilor, a
dezvoltarii previzibile, prezentdnd o detailiere a evenimentelor importante aparute
dupa sfarsitul exercitiului financiar.

Acest raport este iIntocmit numai pentru informarea si uzul intern al
actionarilor, pentru Ministerul Finantelor Publice, Comisia Nationald de Valori
Mobiliare si nu se adreseaza si nici nu poate fi utilizat de nici un alt tert.

Arad, 18 aprilie 2012 Auditor financiar

Ardelean Dorel
Autorizatia CAFR nr. 769/2001




